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MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM ACTIONS
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM «
actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Le marché boursier

cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier
et ouvert au public. L'objectif du fonds est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement qui propose
une perspective de rentabilité comparable & celle du marché boursier.

Aprés une

de 12,80% en 2023, le MASI a enchainé en 2024 avec une performance remarquable de 21,13% profitant
globalement favorable, des résultats solides des entreprises cotées et enfin de la baisse drastique des taux d'intérét sur le marché obligataire. L'indice des valeurs de la cote

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Grace 4 sa stratégie dinvestissement basée sur une approche dynamique de gestion du

d'une

casablancaise s'est méme permis le luxe de tester un plus haut historique 4 14.987 points avant de corriger légérement en fin d'année pour la terminer & 14 773 points.

le FCP CAM ACTIONS a enregistré au titre de I'année 2024 une performance
de 18,77 % contre 16,34% pour son indice de référence CFG 25. A fin 2024, la valeur
liquidative du FCP s'est arrétée a 133,48 DHS .

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le COUPON ENCAISSE
Aete 311272024 3112/2023 PASSIF 31112/2024 3112/2023 COUPON COURY
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 753.879,9: 638.225,28 Exercice closle | Exercice clos le
A rion ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 576.042,66) 562.287,36) 31/12/2024 31/12/2023
EMISSIONS ET RACHATS -8.639,9 21.239,64)
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES g ;. [Produits sur opérations financiéres (A) 19.037,79 13.470,21]
[AMORTISSEMENTS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 309,81 4514 |PRODUITS suR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 19.035,22 13.470,21
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 125.271,16 300, IPRODUITS SUR ACTIONS 19.035.22 13.470.21
IPROVISIONS . :
FRAIS DE NEGOCIATION -2.995,22) PROBUITS SUR OBLIGATIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 63.891,42] -6.902.98  |PRODUITS SURTITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IPRODUITS SUR TITRES
REPORT A NOUVEAU (B) IPRODUITS SUR BON DU TRESOR
TOTAL [= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 14,21 6,26 |PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 739.871,29 620.00392  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) [PRODUITS SUR AUTRES TITRES
IACTIONS 739.871,29 586.214,3§ ; 428, 133,
OBLIGATIO RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 242889 113317 bRoODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2,57
FITRES B%SEEA”CES NECOCIBLES 5378854 INTERETS SUR COMPTES COURANTS AVUE
NS peTEE B o — RSN R T e .
EVPRUNT T PENSION DE TITRES 5
RTREA Trraes DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICharges sur opérations financiéres (8) 1,34
IOPERATEURS DEBITEURS (D 5.516,57] ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
OURONS ABECEVOIR ) IOPERATEURS CREDITEURS (G) 652,88 57329  (CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE Ti 0,04
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 551657 [SOUSCRIPTIONS A PAYER RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME [CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1,28
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 652,88 57329  (CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) INTERETS SUR ggRAﬁ% COURANTS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IRUTRES CARGES SUR GPERATIONS FINAUCIERES 128
IPERSONNEL
ETAT [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 19.036,45 13.470,21
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1.928,75 167249 |Autres produits de gestion (C)
[AUTRES DEBITEU! IProduits accessoires
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF g_?ﬁrAN'SMES SOCIAUX [Produits non courants
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [Frais de gestion (D) 16.656,73) 12.175,86
IAUTRES CREDITEURS 380,1 490,73 [Charges externes 821,68 600,55
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 154857 118176 [mpols et taxes
(Charges de personnel
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) [Autres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 15.835,08) 11.575,31
OTAL Il = C+D+E+F+G+H+I 745,387, aq 62000392 |POSITION DE CHANGE (K) IDotation aux amortissements
[COMPTES FINANCIERS SACTIE ) 13.488,32) 21.594,05 TOTAL T = FrGTHTFITK 5616 324578  [Charges non courantes
DEPOTS A us) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) _ _ _
PEPOTSA TERME (INFERIEURS A2ANS) EMPRUNTS A TERME ll-Résultat net de Fexercice (*C-D) 2.379.72 94,35
DEPOTS A VUE BANQUES (SOLDES CREDITEURS) [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 49,11 -161,18
BhalEs ¢ SOLDES DEBiteURs ) 13.488,52 2159409 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 8 8
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
[Charges imputées
TOTALWI=H 13.488.32 21,594,095 TOTAL M=K
TOTAL GENERAL = +II+IIT 758.876,1§ 641.507,97] TOTAL GENERAL = F+II+1il 753.375,1% - RESULTAT A AFFECTER (IF+/-E-F) 2.428,83 113317
VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES[ |
DESIGNATIONS 311212024 (A) | 3111212023 (B) T [oErAvoRABLES CREANCES TOTAL DUN AN oA | RECOUVRES DETTES D'mjiu " Dmlﬁ:,fN " NEJN %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 19.036,45 13.470,21 .566,24] OPERATEURS DEBITEURS 55165 5.516,5 PAYEES
IRESULTAT NET DE L EXERCICI 379,72 204,35 085,37 COUPONS ARECEVOIR 5.516.51 55165 OPERATEURS CREDITEURS 652,88 0.086%
RESULTAT A AFFECTER (A 428,83 133,17 295,66 VENTES A REGLEMENTS DIFFERES [SOUSCRIPTIONS A PAYER 0.085
PRODUITS CAPITALISES (B) 132.084,23 70.353,75) 61.730,48 DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME CHATS A REGLEMENTS DIFFERES I
issi ot 1 RTRrc OPERAEURST [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
(Commissions de souscriptions et de rachats 309,81 45,14 264,67 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS UTRES OPERATEURS CREDITEURS 652,88_0,086%
IPlus Values réalisées 69.812,79 10.893,47 58.919,32) | |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS S E—
Augmentation des différences d'estimation 61.961,63 59.415,14 2.546,49 | |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences de change 4 |DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.928,75_0,254%
CHARGES CAPITALISEES (C) 8.916,59 19.549,86) 10.633,27] [PERSONNEI
IMoins Values réalisées 5.921,37) 17.796,45 11.875,08 p O_I;EAN\SMES SGCIAUX
IDiminution des différences d'estimation - | |AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IFrais de négociation 2.995,22) 1.753,41 j 124181  [AUTRES DEBITEURS UTRES OPERAT'ONS SURTITRES _ _
Diminution des diférences de change COMPTES DE REGULARISATION ACTIE COMBTES DE REGUL ARTSATION PASSTE Thias 33334‘3 T éq:% o500
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 123.167,64 72.363,75 DEPOTS A TERME EMPRUNTS A TERME
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 125.596,47] 73.659,41
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -8.654,11 29.887,49)
ISouscriptions (y compris comples de regul des revenus) 100.970,42 7873487 ] COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 109.624,53) 1.002,17 p 108.622,36] - -
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur j Exercice clos fe Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 639.352,1 566.181,75| 73.170,44) ME ZANSETPLUS 3111212024 3111212023 311122024 3111212023
(ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+/(F)+(G) El NFI{EEM(I %Z%%Egas A2ANS ) [EMPRUNTS A TERME
LDES DEBITEURS ) 13.488.32 21.594,05 BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
, o OTSSE S A SES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ZTableau d'analyse de Ia valeur liquidative MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
VARIATIONS A-B N 13.488.32 21.594,05 TOTAL I
DESIGNATIONS 31/12/2024 (A) | 31/12/2023 (B) | FAVORABLES |DEFAVORABLES
/aleur liquidative de cloture 111,45 B
Résulat a affecter (A) 133,17 ] INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B 639.352.19 B
lombre d'actions ou de parts (C) 5.736.57 71,% — = — — = =— =
aleur liquidative unitaire de cléture (B /C) 111.45 B R e bigiasios Quengre  ValoTISStion L ton Globale ¥ par rapport
Dont part capital (B -A) / C 111,25 ] S a——— o _ = Unitaire _
Dont part revenu (A/ C) .20 E| MA0000011728 S o e S 11,000 595,000
- - i 275,000
ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN HYPER SA (LABEL = 4.200,000
— . " CREDIT DU MAROC COM_ 930,000 32,550,000
des revenus du Rarcatégorie CIMENTS DU MAROC CIMENTS DU MAROC e 1.880,000
PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS | DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA_ e _DOUJA PROMOTION 39,300
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le AFRIQUIA GAZ —— = AFRIQUIA GAZ = __3.760,000
31/12/2024 31/12/2023 311212024 31/12/2023 NTA ATLANTA
IACTIONS 739.871.29 58621438 19.035.22 1347021 - VIOROCC = e
ACTIONS COTEES 73587129 88621439 03522 1547071  [EASAMOAOCCO PaaMdRoco = ==
IBONS DE TRESOR JECSiMAR; COSUMAR
BONS BUTRESOR ] |CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER _CH ) )
ITISSALAT AL MAGHRIB MISSALATALMAGHRB
OBL‘GAT'ONS S R ARIEL £5 EN ACTION: ] SODEP SA MARSA MAROC _ MAQQ00012312 _SODEP MARSA MAROC v
GALIGATIONS AVEC SON O SOUSCRISTION DACHONS j MUTANDIS SCA =  MA0000012395 MUTANDIS SCA -
TS DE TRESORERE ] LAFARGE HOLCIM MAROC = MADO00012320 LAFARGE HOLCIM MAROC i -
CERTIFICATS DE 1 00000
ONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT j 4 e —— L 12457 s —— - - B4 e
TTRES D'OP 33.789.54) AT FA BANK = e ATTIARIWAFA BANK = o 245,000
ACTIONS SICAY 1 23.789.54 1 |es - = HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS — 70,000
[AUTRES TITRES - |CFG GROUP CFGBANK s 152,000
F”’L ] [aomasa = AKDITALSA 62,000
RES TITRES |cMGP GROUP CMGP GROUP 104,000 30.160,000
(CPERATIONS ENPORAIRES SUR TITRES 25, e e— — = = Rk
TITRES DONNES EN PENSION : i —
TITRES RECUS EN PENSION 251 [Liquidités _13.488, Aaa 32 1,78
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES . = - = ——— = _ — ———
739.871,29 §20.003,92 T9.03779 13.470,21 = e
— e
[ 311272024 ] [ 3171272023 ] - =

Comples aterme
Comptes

NEANT

Autres Drodulls sur
TOTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

"0 en BOC

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le
31/12/2024

[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période

[Valeur liquidative de fin de période

5.665, 5%
133.4

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

Montant / Quantité
Exercice clos le —
31112/2023 es données
5 71%? % Actif Net . 756.294,550
5,665,570

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES pLusvaLues| OMS |PLusvALUEs| (nOTS ) o )
68.166,70) 5.921,3 8.836,86] 17.796,45, A.SAAIDI ET ASSOCIES 5)\53-3') é-‘—:—"—-—-—“
68.166,71 5.921,3 8.836,86) Coonomesscises e Clorgices P I T
CTIONS NON COTEES e TR _
4 Place Marechal - Gasablanca - Maroc - Tel.s (212) 05 22 27 99 16 (4LG) / 05 22 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 58 90
P —
FERREIGIASTIONS
[OBLIGATIONS ORDINAIRES Choz MAROGEST
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS .g:f;:erien.m Lotissement Tawfia -Sidi Masrout-
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS
Aux
bitersoe TeEsoReE
PO
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT opinion
1.646,09] 2.056,61 Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
mman e Placeren ACTIONS < eHectué Iaucit Gos Stats de Synthése ci
Joimts Ui comprannent I ian au 31 Gécemira 2024, 16 combie de produits of charges, et des
1.646,09 205661 s e Gestion pour. rexeroice o o ‘Gmte Binel Guo. Tetat aes miormations
Compamenties (ETIC) Cos Gtats de Synthese font ressonir un il net de O 756.204.68 y
- compris un bénéfice a affecter de DH 2.428.83.
Nous certifions qus Ies états de synihese cités au premier paragraphe ci-dessus sont reguliers ot
Slpceroe. or Gbrmect Siaire aspects signincatiis, upe Image. fdsls du resitat de
Spérations de T'exercica Gcolls ainsl aus de I Siuation fManciere ot du patimine du Fonds
69.812,79 5.921,3 10.893,47] Comprable on vigueur au Marcs.
Fondement de ropinion
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU Nous avons effectus notre audit selon 165 Normes de a s
A mous Tcomient oo vert do 0as nemmes Sont Pius amplement Gecrtes dans Ia section <
FSsponsahiita ds lauditeur 5 | 6gard de | audt des siats de Syninese > Gu present rapporl Nous
Somimes.Independants de’ letabissement de  gestion  du ecamen
MONTANT MONTANT el M (B B B o RRGIE as Stats I BYIINEe L NS
RESULTATS A AFFECTER 113317 | AFFECTATION DES RESULTATS 1.133,17 Tooies. ious ssiimone. Gue 186 elemante robants ue nous avons obtenus sont s ot
DECISION DU 21/03/2024 ERprapriss pour fonder nbtre opinion & aud
REPORT ANOUVEAU T CAPITAL 1337 Rosponsabii do ia Direction of des responsables de ia Gouvernance 4 I'égard des stats
COMPTES DE REGULARISATION 161,18 DIVIDENDES - La Direction est de I et de la sincére de ces états de
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - Synthase. au on Vigheur 8u Maroc sinsl qus du controle
ieine. au'elle considare comme necessaire: armettre 1a Préparation d-états de synmese
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1.294,35 | AUTRES (A PRECISER) exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
TOTAL 1.133,17 | TOTAL 113347 Lors e 1a preparation des etate go syninese. cost o la rection auil Ineombe o evaluer 12
Felatives A la_continaite. de I'explotation et d-appiUer 18 BHNCIPS comptabie de. contnite
POLITIQUE DE L'OPCVM Soxpiotation. saur o1 1a direction a Iintantion de Iuider 1o FGP ou de cesber son actuit ou i

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

et

e délivrer un ra
correspond & un

port de rauditeur contenant notre opinion ssurance raisonnable
niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

s
significative qui Dwurravt sxister. Les anomalies peuvent résuiter de fraudes ou

a toujours de détecter toute anomalie
rerreurs et elles

lorsqu'il_ est sattendre a

de) ce que
Individueliement ou conlectivemant, elles puissent Influer sur 168 decisions conomiaues qus. 165
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au lon;
En outre

audit

g de cet

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons ot
mattor © des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
Giemants prnbanls suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
nomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
dlune anomalle significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la les fausses déclarations ou le
Sontourmament du contrais Interne :

nous acquérons une comprénension des Sléments du controle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des daudit non
e emraer e SRIIon Sur Temaasité G5 conirele terme de Tetabssament
de gestion du FCP ;

nous spprécions le caractare approprié des méthodes comptables retenues ot le
caracte: aites par la Direction, de méme que
Gos informations y afférentes fournies par cette derniere

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d

situations susceptibles de jeter un doute important sur la Capacite o FO
son_exploitation existence

' a poursuivie

les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. D
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
la structure et le contenu des états de
TETIC, ot aperécions s les états de

e maniére propre a

nous évaluons la présentation d'ensemble,
syninese, y compris Iss informations fournies dans
synthése es op

e e e

Casablanca, le 20 février 2025,

A. SaaidigAspocies
Commisdaife

o by A
Bahaa SAAIDI 1<

Associee |\ |

ux Comptes.” »
4 & Associés.

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

ETE DE GESTION

POLITIQUE DE PLACEMEN

FCP MAROGEST BONDS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCYM
«obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension quiil effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum 10%
de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et condi-
tions de la réglementation en vigueur. Aussi, le fonds pourra effectuer des opérations de prét emprunt

de titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une
amélioration du déficit budgétaire grace & 'évolution des recettes fiscales et 4 la diversification des sources de financement du Trésor, les taux d'intérét ont accusé en 2024 une
baisse importante par rapport & 'année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour
les maturités long terme, la baisse a été en moyenne de 76 pbs.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Nouvellement créé en mars 2024, FCP MAROGEST BONDS a été implémenté dans un
contexte baissier des taux dintérét. Cette baisse a davantage été amplifiée par I'assou-
plissement monétaire opéré par la Banque Centrale en juin et décembre 2024. Dans ces
conditions, et depuis le calcul de sa premiére Valeur Liquidative, le fonds a affiché une
performance de 4,04% contre une performance annuelle de 8,12% pour son indice de
référence le MBI GLOBAL.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le

Exercice clos le

Exercice clos le

Exercice clos le

CCOUPON ENCAISSE

Aete 311272024 3112/2023 PASSIF 31112/2024 3112/2023 COUPON COURY
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 403.063.082,74 Exercice clos le | Exercice clos le
A rion CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.000.000,00) 311212024 31/12/2023
EMISSIONS ET RACHATS 397.580.461,32
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [Produits sur opérations financiéres (A) 3.437.781,09
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS IPRODUITS suR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 3.323.107,31
IPROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 2.785.901,92 IPRODUITS SUR ACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION -34.132,41 PRODUITS SUR OBLIGATIONS 427.995,88
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.730.851,91 PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 522.499,09)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [PRODUITS SUR TITRES
REPORT A NOUVEAU (B) IPRODUITS SUR BON DU TRESOR 237251087
TOTALI=A*B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 101,47
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 426.196.983,74 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) [PRODUITS SUR AUTRES TITRES
IACTIONS 2.790.566,00 , .212.012,
OBLIGATIO 89.509.745.04| RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 521201248 PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 114.673,78
T e gy necoues g TS S ST ATEE e v
ONS DE TRES! 138.597.476,80 PORTEFEUILLE TI;I?;: béﬁﬁ?ﬁgs"g = AtBrCIDIE 4431 3; gg:é iﬁ?&’é‘g&%ﬁ‘uﬁ’;"éﬁﬂﬁ ‘SES&%&E FEINAENCIERES 114.673,78
ENPRUNT T PENSION DE TITRES 37.775.624,04) F 4 673,
IRUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 37.775.865,61)
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICharges sur opérations financiéres (B) 123.215,17]
IOPERATEURS DEBITEURS (D Z ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE f
COUPONS ARECEVOR - IOPERATEURS CREDITEURS (G) F ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE T F

ENTES A REGLEMENTS DIFFERES [SOUSCRIPTIONS A PAYER RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 123.215,17]

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS ICHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) g INTERETS SUR gERA'I% COURANTS CREDITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 19.730.149,57) m [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) < IRUTRES CARGES CUR GPERATIONS FINAUCIERES 12321517
IPERSONNEL
ETAT [-R&sultat sur opérations financiéres (A-B) 3.314.565.92
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 19.730.149,57] CREDEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 181.573,74 [Autres produits de gestion (C)
IAUTRES DEBITEU IProduits accessoires
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF g?ErAN'SMES SOCIAUX [Produits non courants
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [Frais de gestion (D) 605.103,92|
IAUTRES CREDITEURS 8.284.72) [Charges externes 27.
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 17328902 Impots et taxes
arges de personnel
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) IAutres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 577.216,50
OTAL Il = C+D+E+F+G+H 445.927.133.31 POSITION DE CHANGE (K) [Dotation aux amortissements
[COMPTES FINANCIERS SACTIFE) 305.401,25 TOTAL I = FrGHHFITJ*K 37.957.439.36 [Charges non courantes
DEPOTS A Us) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) _ _ _
DEPOTSATERME (INFERIEURSAZANS) EMPRUNTS A TERME I-Résultat net de l'exercice (I*C-D)
IDEPOTS A VUE BANGUES [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)
(SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ¢ SOIDES DEBitEURS ) 305.401.28 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALII=J 305,401.2! TOTAL NI =L
TOTAL GENERAL = +II+ill 446.232.534,5 TOTAL GENERAL = I+II+Ill Tli- RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 5.212.012,46
VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUEST |
DESIGNATIONS 311212024 () | 311212023 (B) [oerAvoRABLES CREANCES TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES roraL | % D'TJLD:J/?N % D,{,lm,fN " NEOTN "
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .314.565,92 OPERATEURS DEBITEURS PAYEES| |
RESULTAT NET DE L EXERCIC .709.462,00) COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS
RESULTAT A AFFECTER (A .212.012,46) VENTES A REGLEMENTS DIFFERES l,\:sgﬂﬁ%‘fgg“l_ssﬁEQ%RD,FFERES
PRODUITS CAPITALISES (B .990.970,42) I
uIT S (B) | |DIFFERENCE DESTIMATIONS SUR CHANGE ATERVE I
(Commissions de souscriptions et de rachats AUTRES OPERATEURS DEBITEURS UTRES OPERATEURS CREDITEURS,
Plus Values réalisées 2.205.068,50 2.205.068,50) 4 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
Augmentation des différences d'estimation 2.785.901,92 2.785.901,92] 4 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS. CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences de change 4 |DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 19.730.149,57] 19.730.149.57] CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [ 151573 MTT) 041%) 181.573,74|_0,041%)
ICHARGES CAPITALISEES (C) 508.349,00) 508.349,00  |PERSONNEL [PERSONNE
[Moins Values réalisées 474.216,59 < 474.216,59 O_I;EAN\SMES SOCIAUX }
IDiminution des différences d'estimation E | |AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 19.730.149,57] 19.730.149,57]
i ’ i - - UTRES OPERATIONS SUR TITRES
E?r:fnﬂ:;negzg'z‘;é"mnws de change 3413241 3413241 ég{;ﬁig%‘gg&fﬁmmsww o UTRES CREDI 5.264.72/0.002% 526472 0.002%
IRESULTAT CAPITALISE (D) =B mw YD Tt COVPTES DE ?gg’;JIE.ARISATION PASSIF 173.289.020.039%) 173.289,02] 0.039%
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D] .694.
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 397.580.461,32 .580.461,
ISouscriptions (y compris comples de regul des revenus) | 548.033.759.88 548.033.759,88 ] COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 150.453.298,56) 150.453.298,56| - -
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) j j Exercice clos Te Exercice clos fe Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) ME ZANSETPLUS 3111212024 211212023 311122024 3111212023
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 408.275.095,20 408.275.095,20) ERME (—);(.N;ER.EURS AZANS ) . | EMPRUNTS ATERME
REMUNERES = IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)
] o S RS rermcomRes 305.401.25 ﬁ - ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d’analyse de la valeur liquidative MPTES DE TRESORERIE - ACTIE — UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
VARIATIONS A-B - 305.401,25 Z - TOTAL [
DESIGNATIONS 31/12/2024 (A) | 31/12/2023 (B) | FAVORABLES | DEFAVORABLES| B

/aleur liquidative de cloture 1.040,44) 1.040.44] g
Résultat a affecter (A) 5.212.012.46 = 5.212.012.46] E INVENTAIRE DES ACTI
/Actif net de cloture (B 408.275.095, Z 408.275.095.20) ]

ombre d'actions ou de parts (C) 392.408, < 392.408,00 ] -

/aleur liquidative unitaire de cloture (B C) 1.040,44 1.040,44] g Coda D7} Désignation Quantité % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C 1.027, > 1.027.15) , (Al par titre en DH globale en DH au total Actif
Dont part revenu (A7 C) 13,2 13.29 ] © (D=C*A)

AKDITAL MADOOOO12585 AKDITAL 1,573.00 1,052.00 1,654,796.00 0.37

ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN AT AAra B AL ES RN <D AW 0202 26 241% 300.00 T01.756.34 30,529,902.00 584

BANQUE CENTRALE POPULAIRE MADOOOO96604 OBL BCP 30-12-2024 4.54 150.00 99,983.06 14,997,459.00 3.36

ilation des revenus du. ille par catégorie !BMCI MADOOOOSE372 OBL SUS BMCI 24-05-34 TF 280.00 102,907.69 28,814,153.20 6.46

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS iﬁi’!w" MA0000012627 CFG BANK 1,600.00 22200 355,200.00 0.08

CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le [ MANEERE SEEECIOM D ENORIn RN 200 ACOSERN B SOCLIY ¥90.00 4.51

3111212024 31112/2023 3111212024 31112/2023 FT SOFAC AUTO Il MAGO0005 1542 FT SOFAC 27-06-2029 3.35% 250.00 100,326.76 25,081,690.00 5.62

|IACTIONS JET CONTRACTORS MAO000012080 JET ALU MAROC 413.00 1,890.00 780,570.00 0.17

ACT‘ONS EOLE(ESTEES MAGHREBAIL MADOO1009614 BSF MGBAIL 101024 3.39%* 200.00 101,150.87 20,230,174.00 4.53

IBONS DE TRESOR 2.372.510.8 OCP SA MAOOO0O36471 OBL OCP 16-12-39 5.09% TF 83.00 100,861.37 8,371,493.71 1.88

?NiT?UNTRESOR 2.372.510.87] MADOOO0S6463 OBL OCP 16-12-39 4.48% TF 76.00 101,019.18 7,677,457.68 1.72

OBL\GATIONS ORDINAIRES MADG00096455 OBLOCP 16-12-35 4.08% TF 45.00 101,455.81 4,567,491.45 1.02

TIBLES EN ACTION SO ADOO AN

GALIGATIONS AVEC SON O SOUSCRISTION DACTONS s DARDOCGIE LIRS SOTS 85% 51.00.201 20ANS 250.00 125,742.92 31,435,730.00 7.04

N MAOO002018739 BDT 30-09-24 4.50% 100.00 103,248.76 10,324,876.00 2.31
BILLETS DE TRESORERIE MAGGG30: o7 ET)

S D TRESORCR 4 112650 4 AC002018721 BOT 2045-08-14 4% 20 ANS 100.00 103,500.09 10,350,009.00 232

-BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ‘& 211.534,01 ‘& BDT 180625 3.55% 200.00 104,267.32 70,353,464.00 a67

MADO02018481 BDT 20-07-2026 3.25% 2 Y
ACTIONS SICAV 11| 11| 262.00 103,278.01 7,058,838.62 .06
ECP 86.647.705.86] MAOOO2018416 BDT 18-07-2039 4.25% 200.00 113,262.76 22,652,552.00 5.08
AUFTCRPETS TITRES MAOO02018366 BDT 1815082024 4.60 200.00 116,059.38 23,211,876.00 5.20
o Z Z MAODG02015248 BD7 020418 3.95% 2.00 107,598.21 215,196.42 0.05
RES TITRES MAO0G2015354 BDT 04022019 3.35% 465.00 104,065.08 48,390,262.20 10.84
OfRRONS Folpores syrTeES ﬁgzzsfg;g: sz WA ST e TR o o
TITRES RECUS EN PENSION 114.673,7 MAOO00041329 FCP CAM ATH : ,054,895..
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES oL FCP CAM OBLIGATIONS OBLIGATIONS 149,988.00 133.71 20,054,895.48
425,195‘953'74‘ 3.437.781,0 [FCP cAm EPARGNE MAOOCO035099 FCP CAM EPARGNE '9,044.00 3,367.15 30,452,504.60 6.82
FCP CAM MONETAIRE MAGO00041311 FCP CAM MONETAIRE 176,069.00 136.76 24,079,196.44 5.40
Autres revenus financiers FCP MAROC ACTIONS MAOOO003508 1 FCP MAROC ACTIONS 1,246.00 3,9438.04 4,919,257.84 1.10
31272024 FCP MAROC INSTITUTIONS MADOOOO36683 FCP MAROC INSTITUTIONS 45,059.00 158.50 7,141,851.50 1.60
omptes a Ierme - - Liquidités 0.00 0.00 305,401.25 0.07
SIS NS NEANT Autres actit 000 s Si57 o.00
[_TOTAL - - - - TOTAL ACTIF 416,232,534.56 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2024 31112/12023
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 392.408.0 NEANT
[Valeur liquidative de fin de période 1.040.44]

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| \, uee  [PLUSVALUES| e
CTIONS NON COTEES
1.697.413,01 468.609,12 y § E
1.697.413,01 468.609,12 s
5.607.47] ]
OBLIGATIONS ORDINAIRES 5.607,47] -
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS N
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ol
CN 2.166.81
[BILLETS DE TRESORERIE
PO 2.166,81
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT al
219.618,09] <
219.618,09
2.205.068,50 __ 474.216,59
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER - |_AFFECTATION DES RESULTATS -
DECISION DU
REPORT ANOUVEAU -
COMPTES DE REGULARISATION -

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

RES (A PRECISER)

TOTAL

TOTAL

POLITIQUE

DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION

AUTRE

Pensions livrées
Actif Net
Nombre d’Actions ou de Parts

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

A.SAAIDI ET ASSOCIES

Crnonesscacees ccce

Clrrpides Elluall oaBlsa

Maréchal - Casablanca - Maroc - Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG) / 05 22 29 54 29 - Fax
Aux porteurs de parts du
CEST BONDS *
Choz MARGGE
Immouble zemm Lotissement Tawtia -Sidi Masrout-
Casabla

compTES
ERERCICE D0 22 MARS 2025 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
opinion

Conformément & la mission qui nous a
e Placement «

gte confice dans le reglement de gestion du F
DS

a Cette date ainsi que l'état des
). de synthése font ressortir un actif net de
IS 08575 038 20 ¥ comone-un béndiics & affsctor Ge D 5312 61246

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent. dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds

ommun lacement « MAROGEST BONDS » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maros

qui nous incombent en vertu de ce:

Responsabilité de 'auditeur a I'égard

sommes in: de rétablissement de gestion du fonds commun d
ux regles de qui s a laudit des etats de syninese et nous

Fous sommes acquittés des autre s

Tebtes, Nots. ebimons. e 165 Slémants, Brobants Gue ous Buons obtenus sont suffisants ot

appropriés pour fonder notre opinion d'audit

c. Les responsabilites

Responsabilits de la Direction ot des responsables de la Gouvernance & I'égard des stats
de synthase

de ot de la cere de ces états de
synti au réferentiel vigueur au Maroc ainsi que du controle
Iarne au'alle consIdere comme necessalre pour parmetire Ia préparation d-états de synthese
exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

La Direction est
o5

Lors de Ia préparation des étata de syntness. cest & Ia Dirsction quil Insombe d'evaiuer ia
capacité du FCP son de s 6che:

e Sepionaion o1 W appiuer 1a prncipe. comptanie

f si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

05LS i 5 (sl

Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les état:
sont exempts o

ément aux normes.
significative qui pourrait exister. Les ano
com

s de synthése pris dans leur
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
ssurance raisonnable

n audit réalise

ort de I'audit
aun niveau ieve d'assurance. a
professionnelles permetira toujours d
malies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs ot elies

s'attendr

nt
Trviduete e oU oloatvaront. eiles Burssont Influer sur los desisons GEONGMIGUEs qus 165
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes.

exercons n

de la profession au Maroc. nous
otre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

audit. En outre

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettor lvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, ot réunissons des
élements probants suffisant s pour fonder notre opinion’ Le risque de non.
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
ne anomaiie significative résultant d'une erreur, car la_fraude peut imoliquer la

T

les fausses déclarations ou le

ohicumerment du contrale Interne

= nous acquérons
l'audit afin de concevoir des
dans le

une comprénension des ¢léments du contrsle interne pertinents pour
o aapriar e SRIon U TeMmeacite Gu conreie ierme a6 etabhssement

de gestion du

des.

= nous tiron:

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére e

des. aites par la Direction, de méme que
informations y afférentes fournies par cette derniere ;

s une conclusion quant au caractére approprié de [‘utilisation par la Direction du

principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus.
&

Situations susceptibles de jeter un doute important sur la capas

son

lice a des

t a l'existence ou non d ou
exploitation. Si nous concluons nous.
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de

eléments probants obtenus jusqu'a la date d es v

situations futurs pourraient par aiileurs amener le FCP a cesser son exploitation

nous évaluons la présentation d'enses
synthése. y compris los informations fournies dans
ynthese le:

mble, la structure ot lo contenu des états de
VETIC, et apprécions si les états de

sous-jacents d'une maniére propre a

Sonner ane mage fiasle.

Casablanca, le 20 février 2025

A Saaidi & As:

Commiss:

Bahaa SAR
Associée

omn(ss

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

ETE DE GESTION

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

FCP MAROGEST SECUR RENDEMENT

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCYM
«obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension quiil effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum
10% de son actif net & des opérations de placement en devises & I'étranger dans les limites, régles et
conditions de la réglementation en vigueur.

Aussi, le fonds pourra effectuer des opérations de prét emprunt de titres dans les limites, régles et condi-
tions de la réglementation en vigueur. Enfin, le FCP pourra placer au maximum 10% de son actif net en «
Autres Valeurs », et ce dans le respect des conditions de la réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une

amélioration du déficit budgétaire grace & 'évolution des recettes fiscales et 4 la diversification des sources de financement du Trésor, les taux d'intérét ont accusé en 2024 une
baisse importante par rapport & 'année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour
les maturités long terme, la baisse a été en moyenne de 76 pbs.

POLITIQUE DE PLACEMEN

juin et décembre 2024. Dans ces conditions, et depuis le calcul de sa

mance annuelle de 8,12% pour son indice de référence le MBI GLOBAL.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Nouvellement créé en mars 2024, le portefeuille du FCP MAROGEST SECUR RENDE-
MENT a ét¢ implémenté dans un contexte baissier des taux d'intérét. Cette baisse a da-
vantage été amplifiée par I'assouplissement monétaire opéré par la Banque Centrale en

Liquidative (MARS 2023), le fonds a affiché une performance de 6,13% contre une perfor-

premigre Valeur

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le COUPON ENCAISSE
ACTIF 3111212024 31112/2023 PASSIF 31112/2024 3111212023 COUPON COURY
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 259.264.215,2: Exercice clos le | Exercice clos le
E%m@'gjcﬂ ONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.000.000,00) 31112/2024 31112/2023
EMISSIONS ET RACHATS 249.134.430,56) i Grati W
AMORTISSEMENTS | 'OS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE $362 58050
IPROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 6.192.074,95 IPRODUITS SUR ACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION -10.367,12 IPRODUITS SUR OBLIGATIONS 935.335,12)
INMOBILISATIONS FINANCIERES (5) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.948.076,8 PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ll
REPORT A NOUVEAU (B) IPRODUITS SUR BON DU TRESOR 4.327.645,34
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
ngRI'{]ENFSEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 265.374.414,6 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) [PRODUITS SUR AUTRES TITRES
OBLIGATIONS 38.398.396,98) RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 6.047.040,18 [PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 116.429,57]
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES INTERETS SUR DEPOT A TERME
[SONS DE TRESOR 205 305.40081 TOTAL T~ ACTIF NET = ASB+GYORE 253112553 PRODUINS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
400, PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) o5
[EMPRUNT ET PENSION DE TITRES F D P RE e R DONNES EN PENSION |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 116.429,57]
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICharges sur opérations financiéres (B
I ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE j I
ggsggLEsufgggg%ElgRs (D) Z IOPERATEURS CREDITEURS (G) ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES [SOUSCRIPTIONS A PAYER IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME Z ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME Z
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) g INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) m [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) < IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
IPERSONNEL
ETAT [-R&sultat sur opérations financiéres (A-B) 5.379.410,07]
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 170.555,71 - S
e cegaussun rves e i S e
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF g_?ﬁrAN'SMES SOCIAUX [Produits non courants
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [Frais de gestion (D) 196.648,24)
IAUTRES CREDITEURS 417914 [Charges externes
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 12876431 Impots sttaxes
arges de personnel
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) JAutres charges de gestion courante s
otation aux frais de gestion budgetés 303,
TOTAL Il = C+D¥E+F+G+H+l 265374 41468 POSITION DE CHANGE (K) [Dotation aux amortissements
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 107.396,41 TOTAL = FrGTHFITK 17055571 [Charges non courantes
DEPOTS A TERME (NFERIEURS A3 ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) IFRGsultat et de Texercics (C:0)
IDEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)
BANQUES  SOLDES DEBITEURS) 107.396.41 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ELoduwts utilisés
arges imputées
TOTALII=J 107.396.41 TOTAL I =L
TOTAL GENERAL = +II+ill 265.481.811 ,o% TOTAL GENERAL = I+II+Ill Tli- RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 6.047.040,16
VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUEST |
DESIGNATIONS 311212024 (A) | 311212023 (B) o i‘ OEFAVORABLES CREANCES TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES totaL | o D_ILL#/?N o D@[ﬁﬁs" % NEOTN %
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .379.410,0 .379.410,07] OPERATEURS DEBITEURS PAYEES| |
RESULTAT NET DE L EXERCICE .182.761,8: .182.761,83) COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS
RESULTAT A AFFECTER (A VENTES A REGLEMENTS DIFFERES IA:SOUSCRIPTIONSAPAYER
IPRODUITS CAPITALISES (B) DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME I
(Commissions de souscriptions et de rachats | |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS (a0 UTRES OPERATEURS CREDITEURS
Plus Values réalisées 4 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ) CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des dlff?fe"ces d'estimation R IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS P CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences de change 4 |DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [N | o CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 170.555,71/0.064%) 170.555,71_0.064%)
ICHARGES CAPITALISEES (C) 10614271  |PERSONNEL L e [PERSONNEL
[Moins Values réalisées 95.775,59) ORGANISMES SOCIAUX
IDiminution des différences d'estimation | |AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
i ’ UTRES OPERATIONS SUR TITRES
Efa's dﬁ "eg“'z“;," o ch 10367.12  |AUTRES DEBITEURS UTRES CREDITEURS 21.791,400.016%] 21.791,40_0.016%)
iminuton des différences de change ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 128.764 aq‘g 049%) 128.764,31]_0.049%
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) DEPOTS A TERME [EMPRUNTS A TERME
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D]
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
ISouscriptions (y compris comples de regul des revenus) ] COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 518.943,79 Exercice clos | Exercice clos |
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) 4 xercice clos le xercice clos le Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) ME ZANSETPLUS 3111212024 211212023 311122024 3111212023
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) CRVE (NCERIEURS A2 ANS | - - EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
] o S RS rermcomRes 107.396.41 ﬁ - ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d'analyse de la valeur liquidative MPTES DE TRESORERIE - ACTIE 2 ;J;;EE COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF |
DESIGNATIONS 311212024 (A) | 31/12/2023 (B) 107.396.41 =
/aleur liquidative de cloture 1.061,34)
Résultat a affecter (A) 6.047.040.16] = INVENTAIRE DES ACTI
/Actif net de cloture (B 265.311.256,3 Z
ombre d'actions ou de parts (C) 24 77‘00‘ < —— = ———
/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) .061.,34] : V:
Dont part capital (B -A)/ C 1037.15| - Emetteur Code Marociear Déslgnation Quantité 3I.m“::i:n Valorisation Globate: :.pq:::::: |
Dont part revenu (A7 C; 24,1
2 — DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES BDT du 310320145852 20 ans = 150,000 120.002,710 18.000.406,500
ABLEAU D ANA SE DES REVEN DIRECTION DUTRESOR ET DES FINANCES 5388 BDT 141018 2.60 5 ANS 90,000 101763710  9.158.733,900
- . , DIRECTION DUTRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 5203 BDT 180121 2.05 54 L 96.724,400 29,617.320,000
des revenus du Rarcatégorie DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAD0C2016816 BDT 260322 1.85 24 = 191.239.320 911.153,880
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAQU02017913 BDT 160123 3.90 54 = = 200,000 103.282,640 20.656.528,000
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos e[ Exercice clos le |  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAG002018077 BDT2702233.80 24 27,000  105940,350 2.860.389,450
lecTionS 311212024 3111212023 311212024 3111212023 DIRECTION DL TRESOR ET DES FINANCES BDT 270623 4.75 154 e 20,000 114.869,890 2.297.397.600
e —-— DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE 002018374 BDT 020124 .00 104 e = — 105327,570  42.131028,000
BONS DE TRESOR 20230940091 |DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAD002018408 BDT 150124 3.554 102.471.660 20.454.332,000
BLIGATION: |DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EX] 8416 BDT 4,26 150124 10A 106.370.270 30.209.156,680
OBLIGATIONS ORDINAIRES st s S D e S S oo ik s Rl ks S -
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS PI_RE_CIION DUTAESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAG(02018481 BOT0804242432524 101.129,540 25.282.385,000
QBLIGATIONS AVEC 80N DE SOUSCRIPTION DACTIONS |DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EX BOT 040824 4.50 304 103.263,310 5.576.218,740
BILLETS DE TRESORERIE oCPSA 0BL SUB DPER OCP 14/05/2018 4.72% TR 101.735,170 ;
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 4 |CREDIT AGRICOLE DU MAROC - L 73 OBLSUB CAM 2007222 61TR 10A 103.931,700 15.589.755,000
TIRES DOPCVM. 24.666.616.79) -} QBLRDS 1006 506, =
FCp T 11| MAQ000041311 FCP CAM MONET, 134,
AUTRES TITRES — - = — —— B
i Z s = S— m—
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00 [slics - — =— e — ML
hees SO e et - — ==
[ ifs*
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES {ubresmctifs! — " e _— - : = — 000
TOTAL 265374 4TAGY [Titres regus en pension - — 0,00
o s - -
Autres revenus financiers [Total actifs 254,097.087,74 100.00% |
Comples aterme
omptes & vue o
Aulres produts sur opé ié AR
[TOTAL - - " .

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2024 3111212023 —— = = e =
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de la période 22997700 NEANT Hciter B
Valeur liquidative de fin de période 1.061.34 i = 2957700

DETAIL DES PLUS-OU-MOI

VALUES REALISEES

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES|  yaLygs [PLUSVALUES) v ues Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de 'audit des états de synthése
A.SAAIDI ET ASSOCIES 5)‘3\ L= 29 (SAan ] Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
- - s R e ensemble sont exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
Conanissires meee “Compides T S ot de délivrer un rapporl de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
CTIONS NON COTEES e £ e e e correspon iveaU éleve d'assurance. qui ne garantit foutafois pas Gu-un audit realise
] 4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc - Tel.: (212) 05 o )/ 05 22 20 54 Fax: (212) 05 58 9 Ty armetira_toujours tecter toute anomali
232004300 917494 & SRS R A N SSET 916 ()08 FERN Y E e (AZ) BS THNSE D oAt aui PoUTTIN SISO et AmomaIas pauvent rasuiier o fraudes ou o erreurs of los
2.324.943,0 91.749.4 Lo sont comme lorsqu'il_est e sattendre
E A oz 1 PEERTIRRESLEY SEEUR rReNDEMENT - Uhiisatocrs des Stats 98 syninase Hrannemt an 56 fondamt sur ceuel - ooo Ues ue les
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 452.871,51 4.026,10) < AR ey e CURIRENOEMEN 8
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ~ Imme:‘?\a Zenith, Lotissement Tawfiq -Sidi Maarouf- Dans le cadre d'un audit réalise cer\fe‘rmen;nem aux normes de la profession au Maroc, nous
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS - Seabianca exercons notre Jugement professionnel ot faisons preuve o esprit crtique tout au long de cet
CN RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
IBILLETS DE TRESORERIE EXERCICE DU 22 MARS 2024 AU 31 DECEMBRE 2024 * nous identifions ot évaluons les risques que les états de synthese comportent des
Snomailes significatives, que celies-of résultent de fraudes ou d'erreurs. concevons. et
PO e ARSI mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ) opinion Eiéments probants suffisants et appropriés pour fonder nofre opinion. Le risque de non-
266.037.91 Conformement a ia mission qui nous a 6t confide dans le reglement de gestion du Fonds dutection diline snonisle sionffioadis pastitant clune Taucia est plus sisus e csil
- ommun de Placement « MAROGEST SECUR RENDEMENT ». nous avons effectué Faudit des dune anomalie significative_résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
états de synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte produits oiuston, la. b o 5 W TR ORI Ok .
266.037,91 et charges, I'ét: s solds gestion pour l'exercice clos & cetie dafe ainsi que Iétat des contournement du contréle interne ;
intammations: comelémantairas, (ETIC). S slate de Syotiase font ressoniriuniactlt natide = nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour
OH 265.311.255 38 y compria un béndiice a affecter de DH 6.047.040.16 o Ll e Polbpti e s pour
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
sincéres et ent. dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des de gestion du FCP
opérations de lexercice acouls ainsi que de la ion financiere ot du patrimoine du Fonds
e LTl P - nous apprécions le caractére approprié_des méthodes comptables retenues et le
3.043.852,42 e e e oV an o Mo T B 2024 Garactare Taites par Ia Direction, de méme que

des informations y afférentes fournies par cette derniére
Fondement de I'opinion

= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du

principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités

Qil nous. Mcombent on vertu de ces normes sont pius amplement décrites dans la_section « SRL& Temoionce 20 non diin loa 8 den o
Rasponaabiite o Iauditour & 16gard de audit des olats de Synthes: esent rapport. Nous Situations susceptibles de jeter un doute Important sur 1a capacité du FGP & poursuivre
- mes  Indépandants de A Ei me Smuting oy b, cement son exploitation. i nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous
MONTANT MONTANT aux régles de ui 2 l'audit des etats de synthese ot nous Sommes tenus d'attirer ratiention des lecteurs opo formations
IV MCTTNIIGN A OUNESI: che S sy L fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
RESULTATS A AFFECTER - Dglee hiolis, sstimiont qieiea disments iobunts dUenaukavEnEtEbmnLsFschEdlmcante St Sont pas adéquates, dexprimer une opinion modifiée. Nos conalusions s'appuient sur
DECISION DU PRI G ios "Sloments” probanta. oblanus usqu'a s Gate o notre ra : .
Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance 4 I'égard des états Situations futurs pourraient par ailleurs amener lo FCP & cesser Son exploitation :
REPORT ANOUVEAU - e Symihese " <

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de

COMPTES DE REGULARISATION

- La Direction est resp: ge 1 ot de 1 sincére de ces etats de ynihase, ¥ compris les iformations fouries dans IET1C, et appracions sf 1as etats de
; " vy ’h o e et (e ‘sontils Synthese os P o Maniare propre 8
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION Sniiese, eonmanant au Somner une image fasis

mme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

RESULTAT NET DE L'EXERCICE RES (A PRECISER)

Lors de la préparation des états de synthese, c'est a la Direction quil incombe d'évaluer ia lance:ioB6iyian 048
TOTAL - [ToTAL - capacite du FCP & Son .le cas echéant, les questions (SassbiancayjessOie
relatives continuite de I'exploftation ot dappliquer 1o principe comptable de. continuite
. Fexpiottation. sauf s la direction @ rintention de liquider le FCP ou de cesser son activite ou i
POLITIQUE DE L'OPCVM Seina autre sowtion realiste na sroffre a eite. A. Saaidi & AgSodies

\gsodi
Commissaire aux/Compts

DISTTRIBUTION
v 5 incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation
X CAPITALISATION Il incombe aux responsables de Ia g pr
AUTRE

Bahaa SAAI Y.
Associée |

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM MONETAIRE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

La politique d'investissement cherche & offrir aux porteurs de parts une
comparable  celle du marché monétaire. Les actifs du FCP sont investis
50% au moins, hors titres d'OPCVM "monétaire” et liquidité, en titres de
résiduelle inférieure & un an tout en respectant la réglementation en vigue

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

valorisation de leur trésorerie
en permanence & hauteur de

etune

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Grandement impactée par I'augmentation de I'encours de la monnaie fiduciaire, la situation de la liquidité bancaire a poursuivi sa détérioration durant I'année 2024 malgré le
renforcement des avoirs en devises. En chiffres, le besoin de liquidité des banques s'est établi a 123 Mrds de DH en moyenne pendant I'année 2024 contre 84 Mrds enregistré

créances de durée initiale ou en 2023. Sur un autre registre, et face a une inflation en
ur.

ramenant a 2,50%.

fragilisée, la banque centrale

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Lallocation optimisée des actifs du FCP en alternant entre dette privée de bonne signature
et dette publique a permis d'améliorer la performance dans un contexte de baisse des

amarqué un
de sa politique monétaire, décidant de réduire son taux directeur de 25 pbs pour une premigre fois en juin avant de le réduire une deuxiéme fois de 25 pbs en décembre en le

taux d'intérét. Ainsi, le FCP CAM MONETAIRE a términé I'année sur une performance de
3,25 % largement supérieure & celle de son indice de référence (70 % Repo + 30 % MBI
CT) qui s'est établit & 3%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le Exercice clos le

Exercice clos le

Exercice clos le

ACTIF 31112/2024 311212023 PASSIF 31/12/2024 3111212023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 476.813.293,23) 588.641.281,25
TERRAINS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 604.108.119,61 370.903.505,97]
ICONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS -130.607.422,97] 214.078.156,05
|AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
{AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.769.749,1 1.500.261,38|
[PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -152.163,0 -298.782,00)
IMMOBILISATIONS FINANGIERES (8) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.695.010,34| 2.458.139,85|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IREPORT A NOUVEAU (B)
TOTALT=AE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 2.142.331,78 1.322.243,25
= IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[ORTEFEVILLE TITRES ACHETEUR (C) 611.735.096,99 56490320204 RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E() ) 14.609.653,06 15.644.856,50
[OBLIGATIONS 258.283.242,38 232.249.414,73)
[TTRES DE CREANCES NEGOCIABLES EoR s Prin TOTAL 1= ACTIF NET = A+B+C+D+E 493.565.278.0 605.608.381,06)
IBONS DE TRESOR . ’ ’ IPORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 85,15
y DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 138.342.499,7 182.884.511,13)
EM?;‘EUQ‘;,%QSENSDN DETITRES 13834118083 18282882161 |5 PERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 33.443.374,0)
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 24627330  [OPERATEURS CREDITEURS (G) 69.190,00 298.782,00)
ICOUPONS A RECEVOIR 24627330  [SOUSCRIPTIONS A PAYER
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 69.190,0 298.782,00)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) | |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 31.191.421,75]
IPERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 486.786,32 764.001,17]
ETAT PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 3119142175 [ORGANISMES SOCIAUX
IAUTRES DEBITEURS ETAT
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES CREDITEURS 242.875.57) 557.384,73)
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 3097965524 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 243910.7 206.616.44
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) IPOSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = FG+H++J*K 138.898.476,11 217.390.668,32

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

611.735.096,99| 627.320.552,33|
20.728.657,19 195.678.497,05

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

Exercice clos le
31/12/2023

25.663.003,80|
22.819.277,10|

Exercice clos le
31/12/2024

22.178.805,53|
21.131.817,52|

[Produits sur opérations financiéres (A)
[PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

IPRODUITS SUR ACTIONS

[PRODUITS SUR OBLIGATIONS 12.930.121,99) 10.623.157,56|
IPRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 7.065.743,17| 8.660.400,00|
IPRODUITS SUR TITRES OPCVM

[PRODUITS SUR BON DU TRESOI 1.134.869,41] 3.528.999,75|
[PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 1.082,95 6.719,79|
[PRODUITS SUR AUTRES TITRES

IPRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.046.988,01 2.843.726,70
INTERETS SUR DEPOT ATERME 511.821,92 1.220.054,80|
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE

[PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES

IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 535.166,09| 1.623.671,90|
[Charges sur opérations financiéres (B} 904.358,15 1.955.167,95|
[CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 924,35 2.913,13
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 924,35 2.913,13
|IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

[CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 903.433,80 1.952.254,82
ICHARGES SUR EMPRUNTS

INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS

ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES

IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 903.433,80| 1.952.254,82

21.274.447,38| 23.707.835,85|

[-R&sultat sur opérations financiéres (A-B)
IAutres produits de gestion (C)

IProduits accessoires

[Produits non courants

[Frais de gestion (D) 2.936.485,26 3.739.432,33
[Charges externes 578.261,66) 745.909,11
Impos et taxes

(Charges de personnel

Autres charges de gestion courante

IDotation aux frais de gestion budgetés 2.358.223,60 2.993.523,22

[Dotation aux amortissements
[Charges non courantes

ll-Résultat net de I'exercice (I1+C-D) 18.337.962,12|

D TR A TERME (INFERIEY 20.207.424,66| 41.090.602,74| ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -3.728.309,06|
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 521.232,59 154.587.894,31  [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES OTACI=T [Produits utilisés
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AL R S i SEAEITEA 7799554538 [Charges imputées
TOTALII=J 20.728.657,19 195.678.497,05 Tli- RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 14.609.653,06 15.644.856,56)
TOTAL GENERAL = I+II+Ill 632.463.754.18] 822.999.049.38) () L'inventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2023
VARIATIONS A-B PLUS MOINS ECHUES NON
DESIGNATIONS 31/12/2024 (A) | 31112/2023 (B ‘ CREANCES TOTAL . . PLUS MOINS
@ ) | FAvORABLES [DEFAVORABLES D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DETTES bunan % | punan | % %
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 21. .433.388,47]
RESULTAT NET DE L EXERCICE 18. 630.441,40)  |OPERATEURS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS 69.190,00 0.011%
RESULTAT A AFFECTER (A 14. 035.203,50 EsgﬂﬁrcsR AREGLENENTS DIFFERES
PRODUITS CAPITALISES (B 712.128,21 .316.109,65 EN E
|Commissions de souscripﬁo(ns’e‘ de rachats ) IFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IPlus Values réalisées 244264041 1.568.389.62 UTRES OPERATEURS DEBITEURS UTRES OPERATEURS CREDITEURS 59.190.00] 0.011%
. y 187 747 7201 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
Augmentation des diférences destimation 269.487,80) 174772003 e N AIRES Ol PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ]
lAugmentation des différences de change 1  |DEBITEURS DVERS ET COMPTES RATTAGHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 486.786.32]0.077%) 486.786,32_0,077%
ICHARGES CAPITALISEES (C) 899.793,07  1.851.672,18 951.879,11 [PERSONNEL
[Moins Values réalisées 74763007 1.552.890,18] 805.260,11 - ORGANISMES SOCIAUX
IDiminution des différences d'estimation p -
" ) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES UTRES OPERATIONS SUR TITRES
Ezfr:‘snﬂ:;‘:g:g'z‘;é"mnws de change 16216300 298.762.00 146.619.00 ] BUTRES DEBTEURS  ATIONACTIF UTRES CREDITEURS 242.875,5710,038%) 247287557 0.038%
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 243.910.750.039%) 243.910.750,039%
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C] | 2.364.230.54  |DEPOTS A TERME 20.207.424,66] 20.207.424,66] [EMPRUNTS A TERME
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D)] 3.399.434,04
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 343,865.490,49
ISouscriptions (y compris comples de regul des revenus) 1.229.367.289 81 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS SSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 885.501.799,32 f - -
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur f Exercice clos fe ‘ Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) ME ZANSETPLUS 311212024 311212023 311122024 3111212023
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/~(F)+(G) 112.043.102,99) E (NFERIEGRS A7 NS 20.207.424.66) 4109060274  [EMPRUNTS ATERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
] o e I .., 521.232.53 154.587.894.31  |50CIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d’analyse de la valeur liquidative ONSAE MPTES DE TRESORERIE - ACTIE ;J;?AELS COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ‘
- . . X . ﬂ
DESIGNATIONS DEFAVORABLES| 20.728.657.19 195.678.497.0

/aleur liquidative de cléture

Résultat 4 affecter (A)

Actif net de cléture (B’

lombre d’actions ou de parts (C:

INVENTAIRE DES ACTI

)
/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C)

Dont part capital (B -A)/ C

Code Maroclaar

% par rapport

Valorisation Globale

1  DIRECTION DU TRESOR

Dont part revenu (A7 C) 4,04

] DU TRESOR

DT iy 010330164 70
DT 250423 3.902A

200,
1.333.506,590
10.765.650,000

102.577,430
102.530,000
51.217,640

3.943.758,280

OBLIGATIONS CONVERTIBLE!

é),ELIGAT\ONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
BILLETS DE TRESORERIE

CERTIFICATS DE DEPOT

£R SA (LABEL VIE)
i

DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CVM

7.692.178.8!

7.446.820

/AUTRES TITRES
FCPT

AUTRES TITRES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
TITRES DONNES EN PENSION
TITRES RECUS EN PENSIO

OPCR
U
i

138.341.180.8: 182.828.821.61]
138.341.180,83 182

|ocpsa g ==  MA0O00O93627 __ OBLSUB C PER OCI
| CREOIT IMMOBILIER £T HOTELIER MAOCO0093658
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS PlPomIRiNRL 0000083585
des revenus du ille par catégorie
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES —
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le ARADEI CAPITAL — MAC000093825
3111212024 31/12/2023 3111212024 311212023 944
IACTIONS
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES
[BONS DE TRESOR 3.528.999.75
BONS DU TRESOR 5 =
OBLIGATIONS ORDINAIRES e S ARpotnsre Y T o e
S EN ACTIONS MACOO1411687 BT LABEL VIE 021224 3.07 45)

e 65,600
102.726,710

€D CIH 290920 2.59 SA

CD CAM 280423 4.35 2A

CO Cir 290523 4.12 28M

£ > 100351010
03 207,050
44,930

828.821,61

DG capr
2

crG

ION
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
TOTAI

L 611.735.096,99

564.903.202,04|

|socieTe Generate

i y

Comptes & terme
Comptes a vue
Autres produis sur opé ié

[CTOTAL

CD CAM 101024 3.10 525
CD CDGK 281124 2.92 525

Co CrC BANK 121024 3,25 SATY

€D SGMB 311024 2.92 6M

112/2023 | 31/12/2024 [ 31/12/20
090.6 511.821,92 1.22(

92 1.220.054,80

-:20207424,66 en 8OC

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Exercice clos le
31112/12023

Exercice clos le
31/12/2024

[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période

[Valeur liquidative de fin de périot

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS A.SAAIDI ET ASSOCIES
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| \, uee  [PLUSVALUES| e

Clrnrnissacecs acew “Conyfoles

4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc - Tel.

Aux porteurs de parts d
FCP "CAM MONETAIRES "

191.244,50| 927.471,79

[OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

191.244,50| 927.471,79)
306.620,84|
306.620,84

Chez MAROGES'
Immeuble Zénith, Lotissement Tawfiq
Casablanca

Montant / Quantité _

T B0
Actt et 493365278070
Nombre de 360872200 ]

212) 05 22 27 99 16 (4LG)

-Sidi Maarouf-

bu
EXERCICE DU 15 JANVIER 2024 A

IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
CN

1540.523,43  249.764,73 1.249.962,88) AUDIT/DES ETATE DE SYNTHESH
[BILLETS DE TRESORERIE 11.543,04 5.190,84 62.705,83) Opinion
CERTIFICATS DE DEPOT 556.527,9: 225.258,19  966.380,75
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 972.452,46) 1931570 22087630 lacement
ITRES D'OPCVM 573.829,04 e e
CTIONS SICAV
PARTS FCP 573.829,04
UTRES TITRES
IFCPT Sriiione e teae Beais wng)
PCR mmun de Placement « CAM
UTRES TITRES référentiel comptable en vigueur au M:
2.442.640,41] 747.630,07  4.011.030,03] 1.552.890,18 Fondement de I'opinion

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

qui nous incombent ei

sommes.

e gestion pour l'exercice ol
informations _complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
493.565.278.07 y compris un bénéfice a affecter de DH 14.609.653,06.

Aux
U 31 DECEMBRE 2024

aroc.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
ces no

rmes sont plus

aux regles de

os 4 c

05 22 29 54 29

s effectué

onds commun de
a I'audit des états de synthése et nous

Fax: (212) 05 22 20 58 90

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds

« CAM MONETAIRES ». raudit des eétats de

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
. dans tous leurs aspects significatifs, une

décembre 2024 conformément au

Les responsabilites

amplement décrites dans la section «

Responsabilité de l'auditeur 4 I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
I'stablissement de gestion

lacement

ot de Ia

qui nous
probants que nous avons obtenus sont suffisants et
t

cas éche:

ant, les
2 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable!

selon ces

Responsabilité de Ia Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états

ére de ces états de
en vigueur au Maroc ainsi que du

contréle

permettre la préparation d'états de synthése

quil incombe d'évaluer la

uestions
de continuité

d'exploitation, sauf si la direction a lntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si

MONTANT MONTANT Pt T o B e
RESULTATS A AFFECTER 15.644.856,56 | AFFECTATION DES RESULTATS | 15.644.856,56 Sppropriés pour fonder notre opinion d audi
DECISION DU 21/03/2024 a
REPORT ANOUVEAU ~ | CAPITAL 15.644.856.56 de synthes.
COMPTES DE REGULARISATION -4.323.546,96 | DIVIDENDES N et i b
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - ampts raromales SlonTCatves, Sot Salles ot et He e ot arrore
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 19.968.403,52 | AUTRES (APRECISER) Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction
TOTAL 15.644.856,56 | TOTAL 15.644.856,56 capacitécurcr 2 e o b
POLITIQUE DE L'OPCVM lcune autre solution réaliste ne s offre a eile

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Il incor
financiére du

mbe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
FCP.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de syntheése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivier un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles

con lorsqu'il_ est sattendre a ce que.
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. £n outre

- nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

alie i
une anomalie significative résultant d'une

collusion, la les

contournement du contréle interne

erreur, car la fraude peut im
les fausses déclarations ou le

nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour
Faudit afin de concevoir des. =l d'audi aux et nor
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du

- nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére des faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus.
t a lexistence ou non d'une o) li ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
nous concluons a l'existence d' incertitude significative, nous
s d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport

ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements o
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation

la structure et le contenu des états de

'ETIC, et apprécions si les états de
une maniére propre a

= nous évaluons la présentation d'ensemble,
synthese, y compris les informations fournies dans
synthese les ot
donner une image fidéle.

Casablanca, le 20 février 2025
A. Saaidi & Associés
Commissaire aux/Comptes

Bahaa SAAID!

Associée

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM OBLIGATIONS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024 —

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG T

ERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

sionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs , hors titres OPCVM
"obligations MLT", créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que ces-

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une
amélioration du déficit budgétaire grace & évolution des recettes fiscales et 4 la diversification des sources de financement du Trésor, les taux d'intérét ont accusé en 2024 une
baisse importante par rapport & l'année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour
les maturités long terme, la baisse a ét¢ en moyenne de 76 pbs.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Doté d'une poche prépondérante investie en dette souveraine et qui proccure au fonds
une sécurité et liquidité optimales, le FCP CAM OBLIGATIONS a cloturé 'année 2024 sur
une note positive de 7,98%. Son indice de référence a, pour sa part, progréssé de 8,12%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212024 31/12/2023 PASSIF 311212024 31112/2023 COUPON COURY
APITAL (A) 1.302.400.621,9 236.887.698,70) Exercice closle | Exercice clos le
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) c @
LERRAINS NS ICAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 240.257.364,24| 150.870.615,08] 31/12/2024 31/12/2023
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS BT RACHATS 1.001.846.968,2 104.865.437.72  Broduits sur opérations financiéres (A) 70.346.697,45 9.719.655,92
[AMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS IPRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 39.473.830,55 9.440.468,19
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 31.042.125,17] 523127755  bROBUIS SUR ACTIONS e o15ad 1440.969,
FRAIS DE NEGOCIATION ~374.749,43 :95.97189  IpRODUITS SUR OBLIGATIONS 14.639.400,37 2.451.784,63
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 29.628.913,74 -23.983.660,10  |PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 8.609.969,28) 3.900.646,57|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IPRODUITS SUR TITRES OPCVM
REPORT A NOUVEAU (B) IPRODUITS SUR BON DU TRESOR 15.955.358,00] 3.083.341,50)
TOTAL = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 25.231.468,60 241420298  PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 618734 4695.49)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.104.942.030,62 555.198.956,081  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) IPRODUITS SUR AUTRES TITRES
ACTIONS oe28718.00 1,320127500  RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 35.612.313,40) 6.186.740,11
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 352.792.117,77) 44.829.095.1 I EETS SUR DEFOT A TERMETIONS FINANGIERES 872.866,90 279.187,79
TgRSS D opc%/g 177.949.153,81 75.721.233 4 ACTIF NET 1.363.244.403,98] 245.488.641,79  [NTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
EMQRL?&TE?PEESION DE TITRES j,j “‘%-39238 30301419019  |PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 44.218.580,94) 339.229.660,41  |PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES TITRES 476 - : DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION, 44.218:580,94 302.634.787.04  |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 872.866,90 279.187,73
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 3650487337 | érations financiéres (B 12.676.09 6845112
arges sur opérations financiéres 678, 451,
R A EURS DEBITEURS (D) 373.84262 |, pERATEURS CREDITEURS (G) 94.836,33 78.040,95  |CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 494,26 248,26
T R eNrS DIFFERES 37384262  |[SOUSCRIPTIONS A PAYER ’ ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 494,26 248,26
DIFEERENGE SESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME ACHATSAREGLENENTSDIFERES |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 94,8363 780400 (CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 612.183,83 468.202,86
(ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) 1 INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 206,92
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 240.433.747,22 24600.537,30 'O TONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
IPERSONNEL ' ’ |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 611.976,91 468.202,86
ETAT _____
hUThes operamions sur TTres 240.433.747.22 2469053730 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1.186.507,08 456.981,62 I ,:f'se:"::osdu;i o :;a;:s';isot:"(?:’;méms (A-B) 39.734.019,36) 9.251.204.80
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORETAN'SMES SOCIAUX groguw{s accessoires(
roduits non courants
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 62.692.405,32 IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES CREDITEURS 537.463,42 24247880 [Frais de gestion (D) 7.832.796,47 1.953.635,14|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 649.043,66 21450282 (Charges exteres 1:044.372,86) 262.089,09
mpots et taxes
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) (Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
(COMPTES FINANGIERS SAGT (o i fatHE T.405.068 165.1 POSITION DE CHANGE (K) IDotation aux frais de gestion budgetés 6.788.423.61 1.691.546,05
- 145, TOTAL Il = F+GHHH+J+K 45.499.924.3 339.764.682,08  |Dotation aux amortissements
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) [Charges non courantes
DEPOTS AVUS REMUNERES - ™) SX@’SHEQ%‘O{%@“&RED.TEURS) l-Résultat net de Fexercice (*C-D) 31.901.222,89)
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 676.145,17) 4.989.988,77|  |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 3.711.090,51
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
(AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
TOTALIIl =J 676.145,17| 4.989.988,77| TOTAL il = EL‘;",;EZ ?,:‘ﬁzes
TOTAL GENERAL = I+1I+IIl 1.408.744.328,33 585.253.324,77| TOTAL GENERAL = I+II+Il 1.408.744.328,33) 585.253.324,77|
- RESULTAT A AFFECTER (IF+/-E-F) 35.612.313,40) 6.186.740,11
VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES| |
DESIGNATIONS 311212024 (A) | 311212023 (B) | S CREANCES TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES rotaL | % D!:JLI:J:N o Dr{mpks“ % NE(;I’N %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 39.734.019,36) OPERATEURS DEBITEURS PAYEES| |
RESULTAT NET DE L EXERCICE 31.901.222,89 7. COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS 94.836,330,016% 94.836,33_0,016%
RESULTAT A AFFECTER (A 35.612.313,40] _ 6.186.740,11 VENTES A REGLEMENTS DIFFERES [SOUSCRIPTIONS A PAYER
[PRODUITS CAPITALISES (B) 57.838.052,33 15.223.519,00] 42.614.533,33) DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME b i
[Commissions de souscriptions et de rachats A B IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS \UTRES OPERATEURS CREDITEURS 94.836.33/0.016%| 94.836,33| 0,016%|
IPlus Values réalisées 32.027.204,71|  1.351.198,72|  30.676.005,99) | [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - )
IAugmentation des différences d'estimation 25.810.847,62 13.872.320,28  11.938.527,34) | [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
Iugmentation des différences de change | DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 240.433.747.2 240.433.747.22 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES |1.186.507,080.203% 1.186.507,08_0,203%
CHARGES CAPITALISEES (C) 2.773.04042 25.430.830,37 22.657.789,95 [PERSONNEL
IMoins Values réalisées 2.398.290,97 25.334.858,82 22.936.567,85 1 ORGANISVES SOCIAUX 4\ }
IDiminution des différences d'estimation 1 - [AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 240.433.747.2 240.433.747,22 :
Erais de ne’gccuzuﬁon 37474945 95.971,58| j 278777,90  |AUTRES DEBITEURS HQES 8;55{};5'823 SURTITRES ) —
iminution des différences de change E [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF I E| X %] X % [
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 55.065.011,91 -10.207.311,37| _65.272.323,28) DEPOTS A TERME ] ] CompTES DERESLLARISATION PASSIF £49.043.660.111% £49.043.68 0.111%
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D] 90.677.325,31] _-4.020.571,26] 94.697.896,57]
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1.027.078.436,88 107.279.640,70| 919.798.796,18]
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 5.921.436.804,08| 1.453.904,397 93| 4.467.532.406,15 ] COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
IRachats (y compris comptes de regul des revenus) | 4.894.358.367,20[ 1.346.624.757,23) 3.547.733.609,97] . .
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) j j i f Exercice clos Te Exercice clos fe Exercice clos le | Exercice clos le
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 245.488.641,79_142.229.572,35_103.250.060,44| ME ZANSETPLUS 3111212024 3111212023 311122024 3111212023
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 1.363.244.403,98] 245.488.641,79| 1.117.755.762,19) cRue M‘—);(. NFERIEURS A2 ARS ] 1 [EMPRUNTS ATERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
] o S RS rermcomRes 676.145.17 4.989.988.771  |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d'analyse de la valeur liquidative MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
VARIATIONS A-B Y
676.145.17] 4989988771 | TOTAL i
DESIGNATIONS 311212024 (A) } 31/12/2023 (B) | FAVORABLES |DEFAVORABLES
/aleur liquidative de cloture .71 123,91 B
Résultat 4 affecter (A) 35.612.313,40] _ 6.186.740,11 ] INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B 1.363.244.403,98 245.488.641.79) ]

lombre d’actions ou de parts (C

)
/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C)

Dont part capital (B -A)/ C

Dont part revenu (A7 C)

ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

31/12/2023
3.

IACTIONS
ACTIONS COTEES
ACTION.

des revenus du ille par catégorie
PORTEFEUILLE DE CLOTURE _ | DETAIL DES REVENUS
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le
311212024 311212024 311212023

44.172.476.40|
44.172.476,40|

TITRES DONNES EN PENSION
TITRES RECUS EN PENSIO|

NON COTEES
IBONS DE TRESOR 15.955.358,00| 3.083.341.50
EBLONS DU TRESOR 7 3 15. .358.00| 3.083.341.50|
.08 00 8
OBLIGATIONS ORDINAIRES 498.910.083,25] 3
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS)| -l
[TCN 352.792.117.77| .829.
BILLETS DE TRESORERIE -l
CERTIFICATS DE DEPOT 204.283.681,76| 8.629.749,95 4.451.098,20|
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 148.508.436.01i 36.199.345, 4.158.871.08|
ITRES D'OPCVM 177.949.153.81| 75.721.233,48|
ACTIONS SICAV
FCP 177.949.153.81]
WUTRES TITRES
FCPT
OPCR g
AUTRES TITRES

N
PRETS&EMPRUNTS DE TITRES
TOTAL

1.104.942.030,62]  555.198.956,08

40.346.697,45|

9.719.655,92|

i y

[ 311212023 )

Comples & terme
Comptes a vue
Autres produis sur opé ié

[CTOTAL
EVOLUTION DU NOMBRE DE PA|

RTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le
31/12/2024 31112/12023

Exercice clos le

[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 10.194.803.0¢ 1.981
133.71

[Valeur liquidative de fin de période

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE ACTUEL

MOINS
VALUES

75.232,45
75.232,45

PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES

1.493.694,50
1.493.694,50)

26.293.873,

3 2.006.021,62 721.923,09| 10.597.413,28|
2.006.021,62| 721.923,09] 10.597.413,28)
7

EXERCICE PRECEDENT
MOINS
PLUS VALUES VALUES

15.651,25

73.624, 5,42] 12.769.902,21
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 73.624,70_1 78.945,421 12.769.902,21
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - -
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
CN 243.412,20| 342.442,67| 1.951.590,13|
IBILLETS DE TRESORERIE 5.325,17|
ICERTIFICATS DE DEPOT 42.462,31 243.412,20 66.656,07|
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 599.088,0 60 1.946.264,96|

ITRES D'OPCVM 2.363.706,9!

32.027.204,71]  2.398.290,97|

1.351.198,72|

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER 6.186.740,11 AFFECTATION DES RESULTATS 6.186.740,11
IDECISION DU 21/03/2024

REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 6.186.740,11
COMPTES DE REGULARISATION -1.110.829,55 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 7.297.569,66 | AUTRES (A PRECISER)

TOTAL 6.186.740,11 | TOTAL 6.186.740,11

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

Montant / Quantité

2421858090

1363.044.403,980

10.154.803,000

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

A.SAAIDI ET ASSOC

Cormmessaies ace “Ce

Aux porteurs de parts du
FCP'" CAM OBLIGATIONS

Chez MARO!

Immeuble Zénith, Lotissement Tawfiq -Sidi Maarouf-
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1°% JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

opinion

§ 05LS 3 5 (slnnd)
Sl syata

05 22 27 99 16 (4LG) / 05 22 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 58 90

Gonformement & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placemant « CAM OBLIGATIONS », nous avons effectus raudit des états de

synthese cijoints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024. le compte de produits

charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que Iétat des
informations complémentaires (ETIC) Ces états de synthése font ressortir un actf net de

DH 1.363244 403 98 y compris un bénéfice a affecter de DH 35.612.313.40

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers

ot

Sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatife, une Image fidsle du résuitat des

Placement « CAM OBLIGATIONS » au 31 décembre 2024 conformément au

référential comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités

rogles. Nous estimons que I6s Glements probants que nous avons obtenus sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de la Direction ot des responsables de la Gouvernance a I'égard des états

de synthése

La Direction est de
Synthose. conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du control

v ot de 1a sincére de ces états

interne quelle considere comme necessaire pour permetire la préparation d'états de synthése

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacite du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer. le cas échéant, les questions.

felatives & la continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuite
o

aucune autre solution réaliste ne s offre & olle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information

financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d erreurs
ot do délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elies
ont comme lorsqu'il_est o sattendre a ce que.

individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
ercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en aeuvre des procédures d'audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des

collusion, la_falsification omissicns volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

= nous acquérons une comprehension des éléments du contréle interne pertinents pour
raudit afin de concevoir des dures d audit ux ot non
dans le but d'exprimer une opinion sur lefficacité du controle interne de I'établissement
de gestion du F

+ nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et lo
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction. de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniere.

= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du

les éléments probants obtenus Jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par aiileurs amener le FCP & cesser son exploitation

+ nous evaluons la présentation d'ensemble. la structure et le contenu des états de
synthése. y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthase las opérations et d'une maniére propre &
donner une image fidele.

Casablanca, le 20 février 2025

A. Saaldi & Associés
Commissaifd aux Gomptes

Boursenews du 28 Mars 2025



FCP CAM OBLIRENDEMENT
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 31/12/2024 —

CREDIT AGRICOLE DU MAROC

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT EEEE——
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une amélioration

du déficit budgétaire grace a évolution des recettes fiscales et  la diversification des sources de financement du Trésor, les taux dintérét ont accusé en 2024 une baisse importante par Profitant de la tendance baissiére des taux dintérét et également de la bonne tenue du

Le FCP investira au moins 90% de ses actifs, hors titres d'OPCVM « obligations moyen et long terme »,

créances représentatives des opérations de pension qul effectue en tant que cessionnaire et liquidités, rapport & l'année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour les maturités long terme, la baisse marché des actions, le FCP CAM OBLIRENDEMENT a réalisé en 2024 une performance
en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de a été en moyenne de 76 pbs. de 6,41% largement supérieure  celle de son indice de référence, le MBI MT, qui a réalisé
placement en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. une performance de 4,87%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE

Exercice clos le | Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le
AcTe 311272024 311212023 PASSIF 31112/2024 3112/2023 COUPON COURY
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES () CAPITAL (A) 270.842.574,01 186.191.094,6 Exercice closle | Exercice clos le
R Tions ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 193.002.938,22 142.676.089,66| 31/12/2024 31/12/2023
EMISSIONS ET RACHATS 68.268.856,76 44.242.540,62)
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES " 8 IProduits sur opérations financiéres (A) 9.711.356,50| 11.189.514,43
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS IPRODUITS suR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 9.685.955,34| 11.108.425,67|
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 6.576.822,8 110.829.30  |PRODUITS SUR ACTIONS 765500
FRAIS DE NEGOCIATION -48.647,77) PRODUITS SUR OBLIGATIONS 5752.771 5290.924,11
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.042.603,92 83636492 PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES e 1026386,07
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IPRODUITS SUR TITRES
REPORT A NOUVEAU (B) IPRODUITS SUR BON DU TRESOR 2365.309.07 1.784.953,82]
TOTAL [= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1.657.585,50) 2.202.387,88  [PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 689,80 6.161,67
FgR‘E]EFSEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 301.857.856,99 270.077.134,66 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) [PRODUITS SUR AUTRES TITRES
IACTION: 2.423.834,00 , 444,958, .720.285,
OBLIGATIONS 138.204.680,82  144.845.763,03) RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 7444.958,19 472028517 loRoDUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 25.401,16 81.088,76
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 6137005090  21.781581,07) INTERETS SUR EEPOT ATERME AV 29.589,04
TITRES D'OPCVM 1742474868 26.500.802.35 = =
BONS DE TRESOR | 60.598.620,64/ PORTEFEUILLE TI;I?;: I\'l:zusgagsN(E}- AtBCIDIE 2;3'3243';;; ;2 1%;‘1&;';3 ;.js S SARANT ‘Sg?&#ﬁgﬁg mfﬁg&%;s 25.401,1 51.499,72]
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 2182690395  76.948.988,21 -827.423, -947.664, 5.401, 514997
AU RES TTRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 21.827.423,54 76.947.664,73)
[OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES Charges sur opérations financiéres (B) 582.393,85| 875.050,09)
OPERATEURS DEBITEURS (D) - - ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 97,01 3.653,57
COUPONS A RECEV OPERATEURS CREDITEURS (G) ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE T 697,01 3.653.57
ONTES A REGLEMENTS DIFFERES [SOUSCRIPTIONS A PAYER RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME [CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 581.696,84| 871.396,52
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS ICHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - INTERETS SUR ggRA'ﬁé COURANTS CREDITEURS 379967 1526229
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) . - [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 577.897,2) 826.134,27
IPERSONNEL
ETAT [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 9.128.962.65/ 10.314.464.34)
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 157.155,82 168.423,77)  |Autres produits de gestion (C)
[AUTRES DEBITEURS IProduits accessoires
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF g_?ﬁrAN'SMES SOCIAUX [Produits non courants
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [Frais de gestion (D) 1.812.867,47| 2.166.008,69)
IAUTRES CREDITEURS 6.548,15 1317478 [Charges exteres 75.910,38 91.264,12)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 150.607,67] 15520899 mpotsettares
arges de personnel
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) Autres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 1.736.957,09 2.074.739,07]
TOTAL Il = C#D¥E+F+G#H 301.857.856,99 | 270,077.134,66 POSITION DE CHANGE (K) IDotation aux amortissements
COMPTES FINANCIERS - ACTIF () 71.840,07 152.721,55 = [Charges non courantes
T TINANCIERS. ) I -1 (L|;+e+u+|»J»K 21.984.579,36 77.116.088,50
DEPOTSATERWE (\NFER\EURSAZANS) EMPRUNTS A TERME ll-Résultat net de Fexercice (*C-D) 7.316.095.18
BANQUES (SOLDES CREDITEURS! [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 128.863,01
gghé%'rEESs (DSEolla'DEssDEEl;E%gs) INTERMEDIAIRES 784000 19272159 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTEREDIARES lAcompt dividendes de I'exercice (F)
comptes sur dividendes de I'exercice
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
harges imputées
TOTAL Wi =J 71.840,07 152.721 TOTAL il =
TOTAL GENERAL = IFHIT 0752989705 | 270 g2000 2T TOTAL GENERAL = +IFHIIT 301‘929.597,01 270.229.856,21 - RESULTAT A AFFECTER (I 7.444.958,19 4.720.285,17]
VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES] |
DESIGNATIONS 311212024 (A) | 311212023 ) [ S CREANCES TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES roraL | o DIILL':J:N o D'{IUOBINASN % NEJN “
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .314.464,34) B OPERATEURS DEBITEURS PAYEES| |
IRESULTAT NET DE L EXERCICI .148.455,65] { 832.36047  [COUPONSARECEVOIR ] ] OPERATEURS CREDITEURS
RESULTAT A AFFECTER (A .720.285,17| _ 2.724.673,02] VENTES A REGLEMENTS DIFFERES ] 1 [SOUSCRIPTIONS A PAYER
PRODUITS CAPITALISES (B) 1 .270.812,54  2.739.900,31 DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME CHATS AREGLEMENTS DIFFERES
ICommissions de souscriptions et de rachats ] AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERVE
IPlus Values réalisées 454471927 330675332  1.237.965.95 | |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ] mN ] CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
Augmentation des différences d'estimation 6.465.99358  4.964.059,22  1.501.934,3¢ 1 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS B
Iugmentation des différences de change 4 |DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 157.155,820052% 157.155,82 0.052%
CHARGES CAPITALISEES (C) 1550763,12  4.145.118,24]  2.504.355,12 PERSONNEL [PERSONNE!
IMoins Values réalisées 1.502.11535  4.145.11824  2.643.002,89 1 ET ] ORGAN\SMES SGCIAUX }
IDiminution des différences d'estimation E | |AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
is de nd ] UrRES QPERATIONS SUR TITRES
it s iirencesdecrange oo s o e EAEATONACTE : : e 65181500072 L
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C 9.459.949,73_ 4.125.694,30__ 5.334.255,43) DEPOTS A TERME 1 oSt 5&,?#;“'““” PASSIF 150.607.6710.050 R 150.607,67.0.050%
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 16.904.907,92 _ 8.845.979,47 _ 8.058.928,45|
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 69.026.442,07  46.444.928,50  23.481.513,57]
ISouscriptions (y compris comples de regul des revenus) | 854.571.009,68 1.349.191.604.60 494.620.504,97 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 784.644.567,61| 1.302.746.676,10 518.102.108,49) - -
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) j f Exercice clos Te Exercice clos fe Exercice clos le | Exercice clos le
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 193.113.767,71]_137.822.859,74_55.290.907,97 ME ZANSETPLUS 3111212024 3111212023 311122024 3111212023
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 279.945.117,70] 193.113.767,71 _86.831.349,99) | %%M(—);(, NFERIEURS A2 ARS ] EMPRUNTS ATERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
] o S RS TermcomReS 71.840.07] 15272155 |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d'analyse de la valeur liquidative MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
VARIATIONS A-B ~ 71,840,070 152.721 5ﬂ TOTAL I
DESIGNATIONS 31/12/2024 (A) | 31/12/2023 (B) | FAVORABLES | DEFAVORABLES|

/aleur liquidative de cloture
Résultat a affecter (A)
Actif net de cloture (B

%‘ﬁf"’ RTE i INVENTAIRE DES ACTI

lombre d'actions ou de parts (C) ] Emetteurs Code DC[7] Désignation Quantité i % par rapport
/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) E 2 par titre en DH globale en DH au total Actif
Dont part capital (B -A)/ C E © (D=c*a)
Dont part revenu (A7 C) ] -
AFRIQUIA GAZ MAQQ00094500 OBL AFRIQUIA GAZ A 040620 200.00 101,887.86 20,377,572.00 6.75
‘ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS AKDITAL MAQ000012585 AKDITAL 1,792.00 1,052.00 1,885,184.00 0.62
ARADEI CAPITAL MADOOD0I5846 ARADEI 21-07-28 "4.48% TR 200.00 101,894.68 20,378,936.00 6.75
ilation des revenus du ille par catégorie [ATTUARIWAFA BANK MADO00095291 OBL ATJ PERPETUELL 4.58* 40.00 96,399.98 3,855,999.20 1.28
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS MAGG00034310 08 SUB ATW 311219 2.97 7A 132.00 39,902.13 5,267,081.16 1.74
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le MADDNoDEOSY OBLATW 280728 150.00 10580578 15,840,364.00 5.25
311212024 311212023 311212024 3111212023 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAO01523986 CD CIH 250621 2.61 110.00 99,294.44 10,922,388.40 3.62
%C%OSNS OTEES EQDOM MAQO01009630 BSF EQDOM 01-11-2024 3.33 150.00 100,894.40 15,134,160.00 5.01
0 S NS N SNOCOTEES FT RELEVIUM CI MAQOO0D51294 OBL FT RELEVIUM C1 140122 49.00 102,457.34 5,020,409.66 1.66
B! %NgEDLRFRES%R FT SOFAC AUTO I MADDO0051542 FT SOFAC 27-06-2029 3.35% 150.00 100,526.76 15,049,014.00 498
BLIGATION: ADO00D:
GBLIGATIONS ORDINAIRES JET CONTRACTORS M 12080 JET CONTRACTORS 285.00 1,890.00 538,650.00 0.18
OELIGAT\ONS A\/EC BON el SOLJBSIEEISP%gNAé:Eﬁg?\JSS MAGHREBAIL MADO01009614 BSF MGBAIL 101024 3.39%* 100.00 101,150.87 10,115,087.00 3.35
feN . OCP SA MAQOO0093635 OBL OCP 14-05-18 4.72% 30.00 107,075.58 3,212,267.40 1.06
BILLETS DE TRESORERIE 000009 x
CERTIFICATS DE DEPOT. 1092238840 3.848952.74 43462700 180022770 e ouy e ShE Ly Lhacalais LA
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5045667150 17.932.628:33  1.124.860.04]  21226.158:37]  [RCI FINACE MAROC MAC001009622 BSF RCI FINANCE 3.34% 200.00 100,977.02 20,195,304.00 6.69
[TITRES D'OPCVI 17.424.748.68] _ 26.500.802.3
'ACTIONS SICAV SNI MAOOG0094443 OBL AL MADA 11-05-30 3.34 188.00 102,269.16 19,226,602.08 6.37
AU TFlggES 17.424.748.6 26.500.802. TRESOR MA0002018374 B80T 18092024 4% 10 ANS 99.00 110,649.45 10,954,295.55 3.63
FCPT MA0002018218 BDT 19-06-2034 4.30% 125.00 115,554.62 14,444,327.50 4.78
ES%?E S TITRES MA0002014324 BDT 18.07.2016 3.2% 15ANS 200.00 103,048.80 20,609,760.00 .83
21.826.903.95___ 76.948.988.21 AGOO.
TITRES DONNES EN PENSION 21.826.903,95  76.948.988,21 SARDOOOTIRRL BDT 5.65% 19.02.2015 20AN 150.00 125,756.35 18,863,452.50 6.25
TITRES RECUS EN PENSION MAD002017921 BDT 20-06-2033 4.20% 10Y 159.00 110,400.56 17,553,689.04 581
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 301‘857.55&99‘ 2700773468 'WAFASALAF MADDO1008517 BSF WAFSAL 090721 2.45% 50.00 100,240.41 5,012,020.50 1.66
FCP CAM TRESO PLUS MADO00D36352 FCP CAM TRESO PLUS 30,424.00 166.47 5,064,683.28 1.68
Autres revenus financiers FCP MAROC ACTIONS MAOOO0035081 FCP MARCC ACTIONS 1,235.00 3,948.04 4,875,829.40 1.61
31/12/2024 31712/2023 31712/2024 FCP MAROGEST CASH MADQ00037251 FCP MAROGEST CASH 56,975.00 131.36 7,484,236.00 2.48
Comples 3 terme ] 29.589,04] T
Comptes N Liquidités 0.00 0.00 71,840.07 0.02
| A;‘)({'eASLDmdu"S sur. Fl Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
; TOTAL ACTIF 301,929,697.06 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le o - TisiAz5.58
T ;
sut22024 | 311212023 lm—fﬁm O
[Nombre dactions ou de parts en circulation a Ia fin de Ia période 254.907 0 187.125,00| [Nombre d"Actions ou de Parts 254,907.000 .
|Valeur liquidative de fin de période 1.098, 2% 1.0:

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT RAPPORT DU COMMISSAIRE A COMPTE

PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES v'f\ﬂress PLUS VALUES v":‘z::‘:s
T TS —

494.655,04) A.SAAIDI ET ASSOCIES 0 5LS 5 5 shand! Ko Sbjacils aai HleBhiF esaiiraasTalscnrable e iee, Siata e avat Sss iHne dane.iais

494.655,04 Commesacres acew “Conyiles BT || \ ensemble sont exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
7 sBa ot de délivier un rapport de Fauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable

CTIONS NON COTEES - — e Gorrespond & un niveal eleve dassurance qui ne garantt loutsfels pas quun sud rdaiise
2.621.759,32  2.314,06| 4, Place rn;;’;r:_‘gu; sabiance -Maroe - Tel.: (212) 03 22 27,90 16 (4L0) 105 2220 54 20 - Fax: (212) 05 22 20 58 90 ‘aux: nonmes permettra toujours de détecter toute anomalie
2621.759.32 Auxportours de partsdu signifcative qui pourrait exister Les anomalies pecuent résulter de fraudes ou d'erreurs et sliss
481. 720 69| 233.583,46  1.832.f 025 0 Chez MAROGEST individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 48172069  233.583,46) immedble; zanit. Lefissement Tawa=SidliMastons: utiisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Casablanca
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
CN

A Ao e ot A et o e e ot e

988.592,23

2.310.779,18
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des.

773.286,75| ©pinion anomalies signifioatves, que celles-ci réeultent de fraudes ou derreurs, concevons et

mettons en ceuvre des procedures d audit en réponse & ces risques. ef réunissons des

1.637.492.43) éléements probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

Gétection d'une anomalie significative. résuitant dune fraude est plus élevé que celui

omalie significative. résultant dune erreur, car Ia fraude peut impliquer la

Gollusion. la falsification. les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
Sontournement du contréle interne

49.112,29
65.505, 69

877.639,61
110.952,62|

Conformément a la mission qui nous a 6té confiée dans le réglement de gestion du Fonds

Commun de Placement « CAM OBLIRENDEMENT », nous avons effectué l'audit des états de
synthese ci-joints qui comprennent e bilan au 31 décembre 2 le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour l'exercice clos a cette date ainsi que I'état
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 279.945.117,70 y compris un bénéfice a affecter de DH 7.444.958,19.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et * nous acausrons une comprénension des ¢léments du controle interme pertinents pour
sincéres et donnent. dans tous leurs aspects significatifs. une image fidéle du résultat des Vaudit afin de concevoir des non
opérations de lexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Gans I but G'exprimer Une opinion sur [eficacité du contréle interne de I etablissement
Commun de Placement « CAM OBLIKENOEMENT » au 31 décembre 2024 conformément au de gestion du FCP

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le

référentiel comptable en vigueur au Mai

4.544.719,21] 4.145.118,24 Fondement de I'opinion caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU P e carmsamt an veris e oas mormas Sent pius ampiement d6cres gans 12 section < +nous tirons une conclusion quant au caractérs approprié de lutlistion par la Dirsction du
Responsabits de rauditeur & 6gard de Faudit es Siats de Syninése » du présent rapport Nous principe comptable de continuité d expioitation ef. selon les éléments probants obtenus
sommes. indépendants de  l'élablissement de gestion  du commun de - placement avana | co ou_non’ dune incertiude signifcative e & des’ evenemens ou
omTardant m rbglos te AOmOI0IS il o appiqUent & | audi Aes Siats 46 SyHReSs 6t nous Situations susceptibles de jeter un doute important sur la capaci ursuivi
MONTANT MONTANT Fous sommes acquitias des autres responsabilies aé Qi nous incombent selon ces son exploitation. Si nous concluons & lexistence d'une incertitude significative, nous
Toglas. Nous estimons Gus 165 éléments probants que nous avons obtenus sont Suffisants et Sommes tenus datiirer I'attention des lecteurs de nofre rapport sur les informations
RESULTATS A AFFECTER 472028517 | AFFECTATION DES RESULTATS | 4.720.285.7 appropriés pour fonder notre opinion o audit fournies dans les états de syninéso au sujel de cet incerliude ou. si ces informations
o adéquates. d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
DECISION DU 21/03/2024 Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états BB B s b AT I e T o e Evanamants ot
REPORT ANOUVEAU - | CAPITAL 4.720.285,17 deisynthise Situations futurs pourraient par ailleurs amener le FGP & cesser son exploitation
COMPTES DE REGULARISATION -3.428.170.48 | DIVIDENDES - La Direction est g t ot dela tion sincare de ces stais d 3 R, SURHARE EIPRERSHIMBTZRASSHIEN; 15 SYNCITEHEE!S Conlany aasranIs MK
; synthése. conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle LBl L e titidih ol o B il L Bttt e e i
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - Tharne. Guale considere comme necessaire pour permetire Ia préparation d-états de synthase D e ios e e alate e
RESULTAT NET DE UEXERGICE 5.148.455,65 | AUTRES (APRECISER) axampts d'anomalias significatives. aue celles-cf résurent de fraudes ou d'erreurs. e i
- Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
TOTAL 4.720.28517 | TOTAL 4.720.28517 capacite du FCP & poursuivre son exploftation, de communiquer. 16 cas écheéant, les questions Cacabianca. 1o 20 fevrier 2025
felatives & la continuité de I'exploftation et dappiiquer Ie principe comptable de continuite g
exploitation. sauf si Ia direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si :
POLITIQUE DE L'OPCVM SerplCitation] eaLtel Iaaiectior
aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle n Said & A
DISTTRIBUTION GommiesairgficComepa A.Saal Associés
v \ incom x responsables de la gouvernan surveiller le processus d'information £ otes
X CAPITALISATION 1l incombe aux responsables de la o ance de P R o § A
AUTRE Associce N
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FCP CAM OBLIBANQUES
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 31/12/2024 o

CREDIT AGRICOLE DU MAROC

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT EEEE——
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une amélioration

du déficit budgétaire grace a évolution des recettes fiscales et  la diversification des sources de financement du Trésor, les taux dintérét ont accusé en 2024 une baisse importante par Totalement investi en dette souveraine et bancaire, le FGP CAM OBLIBANQUES , et grace

Le FCP investira au moins 90% de ses actifs, hors titres d'OPCVM «obligations court terme », créances

représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres rapport & l'année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour les maturités long terme, la baisse au rallongement de la duration de son portefeuille dans un environnement baissier des
de créances émis ou garantis par I'Etat ou émis par les banques marocaines. aété en moyenne de 76 pbs, taux d'intérét, a réalisé une performance de 4,08% contre 3,47% pour son indice de réfé-
Aussi, le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et rence composite & hauteur de 15% MBI CT et 85% MBI MT.

conditions de la réglementation en vigueur.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le COUPON ENCAISSE
ACTIF 31122024 311212023 PASSIF 311212024 31/12/2023 COUPON COURY
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 570.326.434,5: 608.374.644,16 Exercice closle | Exercice clos le
e wpe iy
T RES INMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS ' o L RO e QIERES DE PORTEFEUILLE 3320302 Zezaze0le
[AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 6.448.166.8 3667.35049  PRODUITS SUR AGTIONS 052585, -064.390,
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATI PRODUITS SUR OBLIGATIONS 23.054.044,08] 13.615.561,64
(MMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS T MOINS VAL UES REALISEES 7.902.291,82 16:34468  PRODUITS gHEWr';ESs %E CREANCES NEGOCIABLES 0001950 e
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BON DU TRESOR 430852175 3.328.001,67)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 2.573.218,60) 6128.44269  |PRODUITS SUR PRET-EMBRUNT DE TITRES 19931
ORTEFEUILLE TITRES ACHLOIAL I(;)MB A5 TE1T7e 5 1395973 96o7e  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) PRODUITS SUR AUTRES TITRES
AT 345.181.779; -395.943.969, RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 16.803.540,92 17.188.732,73 PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.217.780.59 1150.868,53
BLIGATI! 576.075.388,03| 576.500.404,98) = | 631.691.819,58 1.128.623,28) 885.200,01)
s e gipors necocusLes s sl poErENE T.J.?E’éb'sm‘:‘?“ et it soed Gy efcaras  [NTERETSSUR COMPTES COURMNTSAVUE
' 125.528.71 56, s
e
EUPRUNT £ SENSION DE TITRES 57102015484 585.882.157.67 . 2883658
IAUTRES TITRES |OPERATEURS CREDITEURS (G harges sur opérations financiéres (B) 2.554.784,49 1.483.117,93
(©) HARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 10.093.92) 7.739,01
IOPERATEURS DEBITEURS (D 2.051.58470 [SQUSCRIPTIONS A PAYER ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRE! 10.092,92 7.739,01
(D) .951.584,701  |A\CHATS A REGLEMENTS DIFFERES UTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
[COUPONS A RECEVOIR 295158470 |OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
T e O R HANGE A TERME IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 2.544.691,57| 1.475.378,92
(\UTRES OPERATEURS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 1.063.39 273815
{ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) 1 1 |CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 480.194,56 434.930,15 UTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 2.543.628,18| 1.472.640,77)
PERSONNEL _ — -
EBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 32.715.590.43) 23741.141.23
ER%o ORGANISVES SOCIAUX Rutos rodus de goston £}
QU;EES OPERATIONS SUR TITRES ﬁﬁ}&éé QPERATIONS SURTITRES 2055049 2676494  [Prodits non courants
A R ARISATION ACTIF ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 450.644.11 AOR16521) - Frais do gestion (0) 450820580 343840529
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 2023614246  [NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) g‘gggseg‘d‘g o sonnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) POSITION DE CHANGE (K i FraTr iR 775.048.875.20 STIOGEETTET  Dotsion ol o eesggﬂo?gﬁ"g‘:tes 4.322.220,50) 3.223.312,95
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) B B et
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+I 1.345.181.779,54 1. 428 131.696,92  |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) IT-Résultat net de l'exercice (I*C-D 28.109 54 63 20.304.735.98
ggyg;sei $glRAMNé::§|:i é/\Eg:rTFl{ L(J.vs) 20.470.289,76) 5.526.640,23) 28%'2?552 gr&;T%gRSEET&R/;%BT&EEi:ET%%S%AIRES Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) ~11.305. 03,
DEPOTS ATERWE (INFERIEURS A ) ans ) 20.205.589,04 35.324.465.76 sur divi de I'exercice (F)
TS AVER) TOTALMI=L [Produits utilisés
BANQUES ( oL DEBITEUR s) 264.700,72 202.174,47 TOTAL GENERAL = +IF+IIT 1365.652.060,30  1.463.658337,15  (Charges imputées
O o B INTERMEDIAIRES ~Ti- RESULTATAAFFECTER (IFEF) | 1680354092 17.188.73%73
(%) Liinventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2024

TOTALngﬁélélll-\ ‘-||+II+III (*) 13%@8;2’%‘
- 135002000 )ramsesnr TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

(*) Llinventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2024
PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES

ETAT DES SOLDES DE GESTION CREANCES TOY | DNAN | DUNAN | RECOUVRES| | perres TorL | % oTNAN % | punaw | | now | %
OPERATEURS DEBITEURS D'UN AN| D'UN AN PANVOE'ES

COUPONS A RECEVOIR
VARIATIONS A-B ENTES A REGLEMENTS DIFFERES [OPERATEURS CREDITEURS
DESIGNATIONS 311212024 (A) | 311212023 (B) |- o TDEFAVORABLES|  DIFFERENCE DESTIMATIONS SUR CHANGE ATERME
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 32.715.590,43 23741 8.974.449,20) :ﬁlﬁéﬁ;jﬁ,ﬁgg L%U;{gé)é%gu;{s PARTS DEBITEUR

IRESULTAT NET DE L EXERCICI 28.109.384,63  20.304.
IRESULTAT A AFFECTER (A] 16.803.540,92  17.188.

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
385.191,81] IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

S | 480.194, sq 0.0357 480.194,56 0.035%

PRODUITS CAPITALISES (B) 11.604.964,03  8.089.310,94  3.515.653,09 PERSONNEL IPERSONNEL
Commissions de souscriptions et de rachats 4 [ETAT [ORGANISMES SOCIAUX I I
Plus Values réalisées 8.824.147,72  2.090.98548  6.733.162,24) | |AUTRES OPERATIONS SUR TITRES - OPERATIONS SURTITRES I I
IAugmentation des différences d'estimation 2.780.816,31 5.998.325,4¢ 3.217.509,15  AUTRES DEBITEURS UTRES CREDITE! 29 550.450.0029 29.550.45( 0.002%
lAugmentation des différences de change {  [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF COMPTES BE-REGUL ARISATION PASSTE 450.644.11,0.033%] 450.644.11[ 0.033%]
fugmentation ces diference = DEPOTS A TERME 20.205.589,04 20.205.589,04 [EMPRUNTS A TERME
ICHARGES CAPITALISEES (C) 921.85590  2.107.330,14]  1.185.474,24) -
[Moins Values réalisées 921.85590  2.107.330,14  1.185.474,24 -
Piminuion des diférences destimation ] ] COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
rais de négociation - -
IDiminution des différences de change Exercice clos le 31/12/2024] Exercice clos le 31/12/2023 \ Exercice clos le | Exercice clos le
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C] 10.683.108,1 5.981.980,80  4.701. DEPOTS ATERME (2 ANS ETPLUS) 311212024 3111212023
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D] 27.486.649,05  23.170.713,53 _ 4.315.935,52) [DEPOTS ATERME (NFERIEURS NS) 02055890, 3537446 E‘ [EMPRUNTS A TERME
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -69.475.274,53 345.288.636,4 41476391098  EEO S A e e a7 ozi7aaz |BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 5.028.497.880,42 3.618.337.182,36 1.410.160.698,06| | |SOGIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | 58%‘?552355‘%%"55%@%&@}ETE,’;’%‘%E‘A'RES ;
IRachats (y compris comptes de regul des revenus)  |-5.097.973.154,95(-3.273.048.545 91 {1824.924609,04  [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE  _ Ssssecaoss | TOTAL i
IDistribution des beénéfices (Exercice antérieur g E E -
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 631.691.819,58 263.232.469,60| 368.450.349,08
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 589.703.194,10 631.691.819,58 41.988.625,48] INVENTAIRE DES ACTI
o Ememieurs rameen Sasignation Suantig X parrappore
Tableau d’analyse de la valeur liquidative 1~ partitre en DH slobale en DH au total Actif
VARIATIONS A < (D-c*a)
DESIGNATIONS | FAVORABLES | DEFAVORABLES ATTIARIWAFA BANK TAAGGOGOIEoTE GESUB ATW ZE 172375195 58000 EET)
/aleur liquidative de cloture [ 42.96) E FAAGOnTSIASES 5 ATW 310337 3 855 So0.00 35435500 Si3iv.00000 =71
Résultat 4 affecter (A) MAGO0I528787 €O ATW 155326 3.635% =700 303.551.95 ©.564.783.33 560
Actif net de cloture (B MADOBOOSE2T S B SUB ATW 25-05-31 3 615 o o0 ioz.1a161 .165.912.70 Doz
lombre dactions ou de parts (C) CENTRALE POPULAIRE GELBCP 25°12°33 5.079AV T7e 00 5555530 175951 T
/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 42,97
Dont part capital (B -A)/ C 40,40 GBLBCP 2,37 30/32/70 FEENT) 55.575.63 s351.37435 5=
Dont part revenu (A7 C) 2'57 MMACOODOSIBE 2 OB BCP 201 2.9a% 104 147.00 100,299 14,748.048.55 1.28
BRACE BANK Gt SR ROA R GRIZES So0.00 Tooasies ETRETR A FXY
TAGG00052553 BMCEIc061E 4.7A% 260.00 63,3367 30.,647,544.00 175
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS MABGGOOSE17A GRTSUB PER 5 37% R ANNUL 200.00 T03.069 55 30,613,935 00 Ew)
des revenus du ille par catégorie SR BMCE TABETE 3 77 T0A Za3.00 T aesas 7257719558 EETS
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS GBLSUB FERF BOAS 055 TR =55 T60.635.15 5.502.038.70 EET
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos e | Exercice closle|  [B™M<t Z21 OB BMCI PERPETUSLL. TV 283.00 105,075 87, 22.73¢,398.32 257,
Sea oL Bmct 3 a5 Se100 o105 71 Te.270.613 31 3.a1
3111212024 311212023 3111212024 3111212023 CFG GROUP MAOOO0095267 OBLSUB CFG BANK 2.42% 100.00 100.281.37 10,028,137.00 0.87
rl\c%o?qs — MAGCo1536130 To cro 1171072024 3 2557 200,00 00,884 38 50,255,375 00 26z
NON COTEES ToeraIE T EE T 35000 Toosoe 5 35,677,355 00 ExEl
IBONS bE TRESOR 1063834300 3331275000 430857175 3.378.00152
BONS DU TRESOR 1083830 33312 73000 X 3.328.001.62) MAGGGISZ8503 T <re To5 60 363.2a5.33 16.524.551.00 CES
. 98] 23.054.044,08] 13.615.561,64 3.65%
QBLIGATIONS ORDINAIRES s | 270075 80 TG €FG BANK 10-01-25 3,17 3600 16165365 3:645.605 5+ e
ALIGATIONSAIEC SON e SOLUSCRPTION DACTIONS CREDIT AGRICOLE DU MARGT GaL CAM 20, 1% 1500 163,73550 =338 X
L am— FAAGOGOOSSAS T OB CAM 206722 4 335 PERT Sooo TozAes ie Tazs.A0500 5.aa
ggﬁg‘g%@cﬁ’g@gp&}w ANCEMENT 71.493.701,53 ;’;:ggg:“zsvgg ‘535;‘_-;3(333; 6.497.318.59 TAAGOOOESARSE AL CAM 14713735704 375 1z0.00 To0.az7 %9 13.051,3a580 Toa
TITRES D'OPCVI 125.528.700,84] 139.628.638.31 =3 GBLSUB CAM 4% 291115 75.00 16131437 7.598.566.50 oes
/sggw%NFsC%mAv 125 528.700.84 139.628.638.31 o cAmisoIz1Z A8 =100 361.630.20 %.183,140.20 645
IAUTRES TITRES - CREDIT DU MAROC OR SUB COM 211216 3 13% 657.00 100,799 81 66,225,475 17 5.73
FeeT CBLsUB TR B cOM PERD 160.00 300.968.32 16.036.832.00 687
R CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MADOONOS Sa99 ORL CIH PERP 280722 3.95% 350.00 102,123.63 35,743,270 50 309
RES TITRES 3
(CPERATIONS 1 ENPORAIRES SUR TITRES 571.020.154.84__585.882.157.6] 89.166.31 SR CIN S ea s a0 RELoton 200/ 42028 EET T T
TTRES DONNES EN PENSION 2 050 124 84285885 107 o7 MAGGOIEZ5015 ©G cin 2470572022 3. 16% £20.00 303,356.67 e a67
TITRES RECUS EN PENSION ) ’ 89.166,31 M AGODOOS5663 OBl PERPP ABB 5.41% 2032 300.00 100,442 52 25,177,608 60 s.a8
PRETS & EPRUNTS DE TITRES S S S——— LA B e e e R =
-345.181.779,54 1.395.943.969, 141.751, FONDS D'EQUIPEMENT COMMUNAL
SOCIETE GENERALE € TARGGGIEI0537 O SoMB 25633615 T 53K =750 551
Autres revenus financiers TRESOR MAGOO2016717 BOT 170522 2% S60.00 55,702 67 55,714,563 20 R
MAGGGZ617513 BDT 1704 2026 3.35% 05V T.100.00 106.583.43 317.621.773.00 FEE]
~MAGCOI01E35E So7 18053074 3 355 Zo0.00 Toa.a57 13 55.857.424.00 FResY
Comples & terme MAGOGZ015558 55T 04672015 3.35% 52000 164.065.06 26.016.270.00 525
Ag{r':e% modulls aur AD SELECT BANK PAADOOGG3S 1A A SEiECT RANK 91.00 Jos387 S3.577.7i7 a7 aoE
—FoTAL ALPIA GLOBAL TAGOOGG3541C ALFIIA GLOBAL 2635501 33876 2c.008.7G5.24 Ses
FCP MAROGEST CASH MAG500037751 FCP MARGGEST CASHE ©8.72.00 333 5 771451008 o7
FCP WINEG OBLIG €T TAGOO0042620 FCP WINEG OBLIG T 16,985 06 T.300.31 T4.281.705.35 o4
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS = = BC10052arCOR EDC10052034 15M FCOB T.00 55,000,000 05 20.205,555 0a 17s
CREDIT IMMOBILIER ET HOTE s
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Créances représentatives des titres recus en pension E ©.00 ©.00 Bo0 ©.00
e coo 5.00 Z64.760.72 coz
Autres aceifs ©.00 600 0.00
Exercice clos le | Exercice clos le TOTAL ACTIE T356.065.878.31 Too.00
311212024 3111212023
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 00|
Valeur liquidative de fin de période COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
_ [ Montant/quantité
EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT [Pensions livrées 565,880,971.27
MOINS MOINS |Actif Net | 589,703,194.10)
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| yp ygs |[PLUSVALUES| ) yes [Nombre d'Actions ou de Parts | 540,525.000
CrioNs No Gorees RAPPORT D MMISSAIRE AUX COMPTE
1575.350,64  527.436,17] _ 445.692,42) % ) U co SS CO
1.575.350.64]  527.436,17]  445.692.42  168.710,68
509.350.74  147.023.64  611.462.96 s . e Responsabilits de I'Auditeur & 'égard de Iaudit des états de synthose
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 809.359,74| 147.023,64 611.462,96| ALSAATDIETASSOCTE @ 5)\54—*‘1 ~5-‘—"—'-” Nios objectifs sont d'ebienir Iaseurance raisonnable aue les états o synihese pris dans leur
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS it sl kst L ) lbuatt SU"G0 daiirar "un TaDRON do | auGHeUr Contanant notre GpInIon. L assurance. aisonnabie
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 4. Place Marechal - Casabianca - Maroc - Tal Soniormamant mux nammes. professionmens “‘2,,‘3‘";";’12'125‘.:;‘.’.‘;‘";‘2‘%%?’ K
N 1.195.019,8 247.396,00 _496.278,65 _1.080.209,87] Samicaie Gl Bl S o oo e ey Go Traudas ou derrours o ol
IBILLETS DE TRESORERIE RN SELIBANGUES RS ot biate e eymibrs Erome oo oe fomiar s baaey sione dconomiques dueles
PO 238.96083  486.147.64 91218148 omeLble Senith, Lotissemant Tawfla -Sidl Maarouf-
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT X 8.435,26) 10.131.01  168.028,39 Sazabianca Srrzons hote Jupemant Pratessionner ot Talane. Brecee Sreeart dce tout e tonad B
5.244.417,4 537.551,45| RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES aUAILEn olire
R R e B A R Fo sy 2 3 B R RS RE T By —
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE anes. 10 e canen-cl resunant Se raudes s Cmcavons et
5.244.417,46) 537.551.45) S puson pipes Sbants SuMisants o aRPIOPIEs PouT Tonder hotre 2’;?2:32 i‘;'f?;—.‘q".‘.’:‘él“n‘.li?
Gonformement a ia mission aui novs 8 Ste conise dans le reglement de gestion dy Fonds fant aune fraude oSt plus Slove que ceni
e biReaman « CAN BBLIBANGUES. b riste, avons. iegus. Taudt Gas. iate o S arrour car ia, fraude peut moiausr 1a
"'""‘Z“ °é{{fl"éif‘:£:£";i."2‘1.’;m‘i‘ Spour Taxercics. cios & ‘m Sinel que’ rétat des Contournement du contraie interna -
e e e et e 5 S8 Sk Jreorir Un moit et c - pous acausrons une comprenension des siements du controle ntere pertinents pour
8.824.147,72  921.855,90 2.090.98548 2.107.330,14 Nous certifions que les états de synthase cités au pramier paragraphe cl-dessus sont reguliers et Gans Ie but G exprmer Une oRIen Sur TeMCacNS G0 ConoIe INeIne 4o I Srashssement
e S N dae s otrs. asponis. slpmineauie, toe. mhage, na etk S eson P
SpCons G OiarEice eeotls aingl US, 48 8 SiLaton, Mandera ot du paireIe 5 . e e e des metodes compratien retonuen. ot 10
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS TN ST SR i Sai a S Marae VS - = calacu—:vc vimun..ﬂiﬂs Ges ﬁm.mﬁﬁm compta mese«‘aui ot i Direstioe o nderia e
e fteranies fournies par certe dorniere
Fondement de ropinion
+ nous tirons une conclusion auant au caractére appropris de I'utiisation par ia Direction o
Nous avons effectus notre auit selon les Normes de Ia Profe - DARCIDS, ComBraniG do Contmoi o exprotat o Slamants brobants oblenus.
MONTANT MONTANT Boponsatit Ho rasdten & 160 Ira‘a:‘i’;“i’i. gy :.2’“5‘2{222; f";.’.".ffefé’n':‘m'ﬁ»ﬁ“ Shoations. 35‘,’;‘2335.5‘1““2‘73(; CLCHZ‘SZ",‘,';'SSGLE" '5"3. pechs :5 Fr s poureivie
RESULTATS A AFFECTER 17.188.732,73 | AFFECTATION DES RESULTATS | 17.188.732,73 EENiGTmeman aun reglos do Gnoious G o appiauont & Laud das Siate e sy ihets o nou Sommes tenus aattirer raention des lecieurs Ge nowe TanbOR sur e (aformatons
Fone sonn G S mian reaonSABINGS GoomoIOOIILES Gl nous Incarbant Tournis dans les atats de synthase s Suiet de CoNs INCErILAS Ou. Bi Ces Informations
DECISION DU 21/03/2024 e ::.: °‘5Z’.‘.Z§?.1“.2‘§;n?!fn"‘:?‘uz rabants ue nous Avons Cbranus somt sufisants of e o Sax deauates. o exprimer une, Spion MOAs. MO ConCkisIONa. 5 BB SuF
REPORT A NOUVEAU - | caPITAL 17.188.732,73 S T e e e e s R atior it e Foriraiant: narpllera srer lo MO o ot s It e o
COMPTES DE REGULARISATION -3.116.003,25 | DIVIDENDES - a a5 T Sonmesey compris .‘éi".’,‘.‘..,'ﬂ?,,u‘i.’f: ournies Gans TETI, ot Liuf‘écfuns o hes S 8
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - ‘;Z::“:‘?E‘;"{:fim:r;:: :;m:w.n..,.’ o i ;Lh::";uv; o ;;.::‘f;:“f‘i:‘;;‘:: Yinese i esuient los oparatons et e manire propre &
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 20.304.735,98 | AUTRES (A PRECISER) R Casablanca. le 20 fevrier 2025,
e, ction quil incombe dévaluer la
TOTAL 17.188.732,73 | TOTAL 17.188.732,73 h lacont ""‘if‘::’“. 25;";.’:.‘.32’".'.“'% T.i;f;l};‘l“\"e:’cl‘,z.'nc'.‘?.;‘*fnﬁf&im S Somtinane A. Saaidi & Associsd
Ry e iR Se Carmber wan sctivna o4 o Commisstiramn Gogptas
POLITIQUE DE L'OPCVM ST Nt ST TR ) o — B IS S
DISTTRIBUTION ::":"c;g:,e aux_responsables do I gouvernance de surveller le processus dinforma Banaa SAX;
X CAPITALISATION
AUTRE
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MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP MAROC CREANCES

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira son actif, hors liquidités et créances représentatives des opérations de pensions re-
cues, en totalité et & tout moment en titres de créances émis ou garantis par I'Etat tout en respectant
Ia réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une amélioration
du déficit budgétaire grace a I'évolution des recettes fiscales et a la diversification des sources de financement du Trésor, les taux d'intérét ont accusé en 2024 une baisse importante
par rapport & année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour les maturités long terme, la
baisse a été en moyenne de 76 pbs.

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Totalement investi en dette souveraine, le FCP MAROC Créances a profité pleinement de
Ia baisse des taux dintérét sur le marché obligataire. Il a réalisé, en effet, une performance
de 6,80% sur I'année 2024 contre 4,87% pour le MBI MT.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN ERCRSSE
31/12/2024 3112/2023 [CAPITAL (A) 12.921.947,39 12.113.718,14)
IMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES () AL EN DEBUT DIEXERCICE 1246180257 14.652.397.59 NATURE 311212024 311212023
ICONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS _
|AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES NARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 432.652,07] 26527,65  |Produits sur @) 457.275.73, 432.94767
[AMORTISSEMENTS RAIS DE NEGOCIATION X X [Produits sur actions
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 27.492,35 -2.565.207,10  [Produits sur obligations 100.702,12] 101.417,25]
REPORT A NOUVEAU (8) IProduits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B [Prodits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 356.091,60) 312.638,15
— COMPTES DE REGULARISATION (0 000 gon  [Eroduits sur acquislons ot cessions temporares de ire 482,01 18.892,27)
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (©) 13.011.245,16 1236353425 |COMPTES ‘GULARISATION (C) 0,00 000 loroquits sur opérations financires & terme
TION y Intéréts sur comptes courants a terme 0,00 0,00
CaLiAToNs 269226216 239518972 [RESULTAT EN INSTANGE DAFRECTATION (0) &8 883 Iterss sur comptes couranis a vue 0.0 000
'_I[gség B%SS\E/QNCES NEGOCIABLES 0.00 0.00 [Produits sur garanties données en espéces
; ; E X ' aut duit érations financie 0,00 0,00
BON DE TRESOR 110097531 1065933684 RESULTAT E L'EXERCIGE AAFFECTER (O] 1035 Sradigag  [uresproute suroperetons fnanabres
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE £690.992,31 £690.992,31 ’ ’ (Charges sur opérati res (B] 0,00 13.505,73)
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+DYE 13.332.269.66) 12 (Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 0.00 13.505,73
{AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,00 0,00 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00  [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 |Charges sur emprunts
GOUPONSARECEVOIR 000 000 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES e e antscrctours 000 000
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS () 0,00 0,00 [Charges sur garanties regues en espéces
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 000 [SOUSCRIPTIONS A Autres charges sur opérations financiéres
RCHAT A REGLEMENT DIFFE 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 457.275.73 419.441.94
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [utres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit !
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) TN AIRES OU PORTEURS DE PARTS (1) roduits non courants
|AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 46.953,46 44.829,46)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [SREDUMRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 418494 453598 Charges externes 390,50 396,00
DR CANIAMES SOCIAUX Impots et taxes 0,00 1.350,59)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) R 0,00 000  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME RUTRES CREDITEURS .00 0.0 Jutres charges do geston courante ressaod s
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.184,94) 435,95 Dolation au i do geston budgelés g !
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 13.011.245,16) 12.363.534,25 Sggﬂlgn DE g::,z‘gé K (Charges non courantes 0.00 0.00
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 325.209,44) 129.332,32 iResul —
Résultat net de lexercice (I*C-D) 410.322,27 374.612.48
BESg;SﬂESME (,QN‘}’E%EL%L@ ANS 0.00 0.00 TOTAL II = F3GHHI+J+K 418454 453595 Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 0,00 0,00
. ! gularisation des revenus de lexercice en cours ) I
DEPOTSA C (INFERIEY ) ! ! ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 00 000 [Recularisationd 3o lxerol © 000 000
[BANQUES ( SOLDES DEEITEURS ) 325.209,44) 129.332,32 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 — o -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur de Texercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
[Charges imputées
TOTAL M =1 325,200 129.332.32 TOTALM=L 0,00 0,00
TOTAL GENERAL = +IFHIIT 13.336.454,60 12.492.866,57) 13.336.454,60 12.492.866,57
I il RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 410.322,271 374.612,48
VARIATIONS A5 PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES
DESIGNATIONS 311212024 | 311M2/2023 | £pyoRABLES | DEFAVORABLES CREANCES TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES TotaL | % | LIS o | e | % | non | %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 457.27573_ 419.441, 37.833,79 lOPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 PAYEES
RESULTAT AAFPEGTER (A~ STioizas 570073 COUPONS ARECEVOIR 00 o0 SOSCRTIONS APYER 208 oo
PRODUITS CAPITALISES (B) 2.909.912, 222431107 |[VCNTESAREGLEMENTS DIFFERE ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 00
(Commissions de souscriptions et de rachats q OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
Plus Values réalisées 326,2 27.166,06| IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0,0 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
de: 658.108, 69 2.909.585,82) 225147713 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences ds change IACTIO! OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CHARGES CAPITALISEES (C) 251.984.2 4.401.311,97 4.149.327,70 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 4.184,94) 4.184,94
IMoins Values réalisées 0 256553339 2.565.53339) PERSONNEL IPERSONNEL
Diminution des différences d'estimations 25198427  1835.778,58 1.583.794,31 [ORGANISMES SOCIAUX
Frais de négociation 0 0 IAUTRES DEBITEURS T o,on o o
Diminution des différences de change o [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 433.616,77 _-1.491.309,86 _1.925.016,63 DEPOT A TERME 0.0 0.00 0.0 ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4. 184 94 4 184 94
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 843.939,04 8 )
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIE PASSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur, Exercice clos Te ‘ Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 605, DEFOTSATERME (ZANSETPLIS 3111212024 3111212023 31/12/2024 3111212023
{ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)*+(G) 13.332.269,66 12.488.330,62  843.939,04 DEPOTSAT! ,EME (INFERIEURS A2ANS ) 0.00 000  [EMPRUNTS ATERME 0,00 0,(%
0.00) 0.00
UE 325.200.44 129.332.32 : :
Tableay d'analyse e la valeur I VARIATION INTERMEDIARES :’ [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |
UTRES COMPTES DE TRESORERIE -ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF j
DESIGNATION 31/12/2024 | 31/12/2023 | FAVORABLES | DEFAVORABLES TOTAL 325.209.44] 129.332,32) OTAL 0,00] 0,00
aleur liquidative de cloture 147.49 138,19 9,34
Résultat a affecter (A) 410.322.27] 3746124 35.709.79) INVENTAIRE DES ACTI

Actif net de cloture (B)
jombre d'actions ou de parts (C)

(
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) . Code DC[7’ Désignation uantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C .94] Emetteurs 7 B Q Lot
[Dont part revenu (A7 C) ,40] (A) par titre en DH globale en DH au total Actif
ABLEAU D'ANA 1 oeoa)
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000095002 OBL ONCF 030521 28.00 96,152.22 2,692,262.16 20.19
des revenus du par catégorie AMORT3.5!
c s TRESOR MAD002013383 BDT 020614 4.55% 11 ANS 10.00 103,434.74 1,034,347.40 7.76
atégories de TITRE:
MA0002013862 BDT 04.02.2016 4.4% 20A 2.00 114,514.48 229,028.96 1.72
IACTIONS
ACTIONS COTEES MAD002007922 BDT 050606 5.15% 20A 23.00 106,422.40 2,447,715.20 18.35
ACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 16] _ 2.305. 139 7 2100, 702 1 101 417 2 MAD002014654 BDT 14.06.17 3.20% 10 ANS 13.00 102,956.55 1,338,435.15 10.04
OBLIGATIONS ORDINAIRES 100.702,12]  101.417,2!
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS. 0,00 0,00 MA0002017921 BOT 20-06-2033 4.20% 10Y 10.00 110,400.56 1,104,005.60 B.28
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,00
BOY 1037598 968344 89 35609 oo 3TZ6301% MAD002015164 BOT 18/07/2018 3.70% 15A 9.00 106,158.77 955,428.83 7.16
BONS DU TRESOR 10.318.98 9.968. 344 5 356. 091 6 312. sss 1
[TCN
BILLETS DE TRESORERIE MAD002015701 BDT 2010020 2.4% 32.00 100,313.18 3,210,021.76 24.07
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT Lig idité 0.00 0.00 325,209.44 2.44
[TITRES D'OPCVM
ACTIONS SICAV Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
PARTS FCP
|AUTRES TITRES TOTAL ACTIF 13,336,454.60 100.00
AUTRES TITRES
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
TITRES DONNES EN PENSION
TITRES RECUS EN PENSION
PRET ET EMPRUNT DE TITRES
Rutres revenus
Autres produits sur 0,00
TOTAL 13.011.245,15‘
Autres revenus fir
TOTAL ‘ 13.011.245,15‘ 12.353.534,21 457.275,73‘ A32.947.61 COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.
E — Montant/quantité
N xercicel
Exercice/ Semestre Pensions livrées 0.00
Semestre é Actif Net 13,332,269.66
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de la période 90.397.0 Nombre d’Actions ou de Parts 90,397.000 \
[Valeur liquidative de fin de période 147.4 LY
__DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES _| -
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE
PORTEFEUILLE TITRES pLusvaLues| (MOINS - ip ysyaLues| (MOINS Fidaroc
VALUES VALUES o X< Th
ACTIONS rant ornton Responsabilité de 'auditeur pour I'audit des états de synthése
|ACTIONS COTEES ] F Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons.
[ACTIONS NON COTEES i i D —— effectué notre audit selon les Normes de la profession au Maroc.
[OBLIGATIONS 791.209,15 ECEMAROCIGREANGES: Nos objectife sont d'cbtenir assurance raisonnabie que les stats de eynthase pris dans leur ensemble sont
OBLIGATIONS ORDINAIRES ] T 791.200.15 exempis danomalies significatives, que celles-ci résuitent de Traudes oL derreurs et de déllrer un rapport de
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ' l'auditeur contenant notre :le L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne
- PP issaire Aux C garantit toutefors p: ait realisé Conformement aux nonmes. professionnelies permetira touours do
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 4 1 Période anam du 1° janvier au 31 décembre 2024 ftacter toute anomaiie S'gg‘""a"ve e o T e o
[TcN 27.492,35 4 326,29 1.774.324,24) e — ou collectivement, elies puissent influer sur les Hacions Soonomaaes due 1es iNsateurs Ges Elas de Synthese
[BONS DU TRESOR 27.492,39 7 326,29 1.774.324.24 Eonloriroent & I mmeiin sl noue s Al coniibs iha e (RGIneth de drstion du toniis oot de Blacsmant DaA e GRS R B S RINA GOHTSI AR AL, FERTes. 88N FroressISRYAIL Maros, s SarganslHars;
BILLETS DE TRESORERIE A 1 « FGP MAROG GREANGES », nous avens effectué laudit des étata Jgement professionnel et faisons preuve d'esprit erique tout au IonG de et audit. En cutre | o
CERTIFICATS DE DEPOT ] i Shjoints, qut comprennemt 1a bilan. le compte de produits et sharges. eial des soldes 4o QoSO POUr Fexeroice
cios & cefte date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au fitre de Ia période allant du 1% = Nous iden st svaiuons le: es que les états de synthése comportent des anomalies
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT B E janvier au 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD 13.332.269,66 dont un g'gn‘gga:”es > ““j S '95“';6“‘ T I e ime aae
[TITRES D'OPCVM beénéfice & affecter de MAD 410.322,27 Sppropriés pour fonder hotre opinion. Le Hsdue de non-déteotion d'une anomalie significative résultant
ACTIONS SICAV - - Nous certifions que les états nuels cités au premier paragraphe ci- Pt fudiibe ol g S PG tltod ol bt B S el Ll
IPARTS FCP. ] SEasi s et ariiitars ok yincorse ot donon, Sans T fours epacis SiGTIRCAITS, uns Vrinos Hde U seatnat ioumement du controls Interme ;
des opérations de Ia période Gcoulée ainsi que de Ia situation financiere et du patrimoine du fonds commun d
IAUTRES TITRES FEF MARGE CREANGES » Su tire de 16 periade alant du 1% Janvier au 1 Gacambra 2024 = Nous scqusrons uns comprehension des élements du controle intsme pertinents pour Faudit afin de
[AUTRES TITRES B au admis au Maroc Opinion sur Iefficacité du contrdle intermne de la Societé de gestion du fonds
[TOTAL 27.492,35 326,29 2.565.533,39 - Nous apprécions le caractere  approprié  des tables  reten:
Fondement de l'opinion Tntormations y siérentes fourmias par cetie demisre s o o par T Greclion, 4o mame e des
int
BLEAU D AFFEC TION DES RESU Housavene, efihcuie iotre; audit eelon:das; Rlormas:de s Erofession au Maroc: Les; responsabilnge quisholis, & [NBUS SSREluEna AR Al eSS TS ApREopRa e Al AR e dIre RSl B SarpabIE e
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans Ia section « Responsabilités de I'auditeur coniiniite dexpidliatlon o alon'log dierents promante oblornus alant '3 Medsiente o non dine
a l'égard de 'audit des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun liee & des ou situations jeter un doute Important
regles de déontologie qui s'appliquent & Faudit des états de synthese et nous r la capacité du fonds & Son Si a Texistence d'une
MONTANT MONTANT nous sommes acquittés des autres ‘qui nous selon ces regles. Nous Incertitude significative, nous Sommes tenus d'atirer attention Ges ISGLoUrs de Notre rapport sur les
i u e nous ave u utt 16 pou informations fournies dans les etats de synthése au sujet de cefte incertittide ou, si ces mformations.
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 37461248 S nsids e dlimantaiprobants: fusirous: avons:chients sontsUMsants et approprse: polcIonderhor Toe 0Nt bk aceqUSS, SexpriTer ure omion roties: Nos conckiaions b epiUient sur les SHments
REPORT A NOUVEAU T CAPITAL 37461248 probantc obenus jusaira 1a dato de nolre rapport. Des evenements ou Situations futurs pourraient
COMPTES DE REGULARISATION - | DIVIDENDES - Responsabilité de Ia direction et des responsables de Ia gouvernance 4 Fégard des états de synthése P aleLS et e oS Jossst e et )
- Nous evaluons résentation  d'enser a structure
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - T — — — T ——— &tats de Synthase, y compris 15 informations foumies dans les élats de synthase. ol apprécions
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 374.612,48 | AUTRES (APRECISER) pintbeiiy 20 o vigueur au Maroe, i aue du controle interne los diats du dyrides repe et une maniere propre
AUTRES PRELEVEMENTS auelle considére comme nécessaire pour permettre la aetats de exempts
TOTAL 374.612,48 | TOTAL 374.612,48 significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Casabianceax{e20imars 2020
Lors de la préparation des Stats de eynihose, st & la Direstion qu'l incombe d'évaluer la capasis du FOP & Le CommisSgire aux Comptes
. on e cas échéant, les questions relatives @ la continuité de
POLITIQUE DE L'OPCVM rexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux dela de surveiller le financiére du FCP.

Y e
Associe

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM DYNAMIQUE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

Le FCP CAM DYNAMIQUE est un FCP actions de Il'estinvesti en

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

a hauteur

de gestion du FCP est d'offirir aux porteurs de parts un rendement & moyen et long terme
lindice de toutes les valeurs cotées "MASI".

de 85% au moins de ses actifs en actions cotées a la bourse des valeurs de Casablanca. L'objectif

supérieur &

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Le marché boursier
Aprés une progression de 12,80% en 2023, le MASI a enchainé en 2024 avec une performance remarquable de 21,13% profitant

globalement favorable, des résultats solides des entreprises cotées et enfin de la baisse drastique des taux dintérét sur le marché obligataire. Lindice des valeurs de la cote
casablancaise s'est méme permis le luxe de tester un plus haut historique & 14.987 points avant de corriger légérement en fin d'année pour la terminer & 14 773 points.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Compte tenu de son allocation offensive, FCP CAM DYNAMIQUE a réalisé une perfor-
d'une

mance au titre de I'année 2024 de 25,07%. Par conséquent, la valeur liquidative du fonds
s'est valorisée en fin d'année & 3 987,48 DHS.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN ERCRSSE
ez inaeoz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE S08a7 83703 17800.965.4
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ' 1. 5,
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS 43.599.957.82| -1.593.738.6! NATURE 31/12/2024 31/12/2023
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 7.890,15 2.809,3 _
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2.355.605,12| -5.087.206.3 [Produits sur (A) 857.330,91
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 2386.352,10) -37.250,92]  [Produits sur actions 830.962,37|
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.644.638,01 665.571,08  [Produits sur obligations 12.219,57|
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 0,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 0,00
_ |COMPTES DE REGULARISATION (C) 304.348,68 g |Prodults sur acquisiions et cessions temporaires de itre 14.138,0:
TOTAL1 = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 304.348.66 1g|  [Produits suraures fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 54.030.686,26 5.727.902,79 g ; [Produits sur opérations financiéres a terme
IACTION: 52.741.768,95 5.668.048.77  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 5,50 550 |ntéréts sur comptes courants & terme
[OBLIGATIONS 0.00 000 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 5,50 550  [Intéréts sur comptes courants & vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 ' ' IProduits sur garanties données en espéces
ggﬁ%%@rggggg 71.678,76 9. 853-% RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 304.435,67| 52.155,91 |Autres produits sur opérations financiéres 10,89 21,81
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 1.217.238,55 000 [TESULTATDE L EXERCICEAAFFECTER (E) 30443567 52185,91 Charges sur i eres (B] 150,60 2,045, o:a‘
(AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I= ACTIF NET = A+B+C+DYE 55.106.949.62] 5810430.16  Charges sur acquisition et cessions temp de filres 1%34 0 2.045,08
{AUTRES TITRES [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,08 0,08 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES [Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 907.401,80 0,00 (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,08 008 |Charces sur emprunte
ICOUPONS A RECEVOIR 0,00 000  [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ntory o s crédit 16,51 0.00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 907.401,80 0,00 ntéréts sur comptes courants créditeurs . Y
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00  [Charges sur garanties regues en espéces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER [Autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) §57.180,31 221.794,57
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C)
[Produs accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit 1
PEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () AT ONARES OU FORTEYRS DE PARTS 1 roduits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 656.413,03 148.767,06)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDUEVRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 113.327,28 13.94203  Charges externes 610,50 555,50
IORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes 13,36 203,44
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT 844 840  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 0,001 - Jutrs charges do geston courate cas7e3%0 2
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 113.335,69) 1395043 [Dotation aux prra;‘s”sigses ion budgetés ) )
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 54.938.088,0 5.727.902,79) ngmgn DE guﬁmgs K (Charges non courantes 0.00
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 282.197,29 96.477,84) \-REsultat net de Fexercice (WC-D] 0076738
DEPOTS ATERME (2 ANSETPLUS) TOTAL Il = F4GrHT+ J4K 1332733 1394271 |Réqularisation des revenus de l'exercice en cours (E 103.668,39
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 8,40| 8,36 X
IDEPOTS A VUE REMUNERES S I AN 849 838 [Regularisation des revenus de fexercice en cours (E) 103.668,3
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 282.197,29) 96.477,84  [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0.00] - -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de Texercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 282.197,29 96.477.84| TOTALII =L 840 836
TOTAL GENERAL = +II+ill 55.220.235,3% 5.824.380,63) TOTAL GENERAL = FIFI 55.220.285,35| 5.824.380,63
I lll- RESULTAT A AFFECTER (II4/-E-F) 304.435,67] 52.155,91
VARIATIONS A-B
ECHUES NON [ECHUES ET|
REANCE
DESIGNATIONS 311212024 | 311212023 | Lyyoone oo | peravoraBLES ci CES RECOUVRES DETTES nn'nl?r:'fu wl o Non | e
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 857.180,31 635.385,74) ggsﬁgLEsu::ch:\% FL{’RS 18 PAYEES
127.739.77] : OPERATEURS CREDITEURS 0,00
252.279.7§ VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 907.4018f SOUSCRIPTIONS A PAYER <T>
[PRODUITS CAPITALISES (B) X 4.836.536,36 12.966.448,50| OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,000,
Commissions de souscriptions et de rachats 97.890,15) 2.809,39 95.080,76] AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IPlus Values réalisées 2.789.959,29  929.646,24 1.860.313,05) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
des diffé d 14.915.13542  3.904.080,73 11.011.054,69) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences de change q DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICHARGES CAPITALISEES (C) 12.715.207,55  4.250.679,12] 8.464.528,43 PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 113.327,25)
IMoins Values réalisées 14532128 26407518  118.753,90 IAUTRES DEBITEURS IPERSONNEL
[Diminution des différences d'estimations 12.183.534,17)  3.949.353,02] 8.234.181,15 ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX |
[Frais de négociation 386.352,10) 37.250,92] 349.101,1 DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 T 8,44/ 0
IDiminution des différences de change q UTRES CREDITEURS 0,00 0,01
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 5.087.777,31 _ 585.857,24_ 4.501.920,07] [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0.21] 113.335,69)
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 5.392.212,98]  638.013,15  4.754.199,83)

|IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)

43.904.306,48|
47.184.915,77|

1.593.739,87| 45.498.046,3!
393.774,65 46.791.141,12

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 3.280.609,20  1.987.514,52 1.203.094,77) . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q Exercice clos fe Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 5.810.430,16_ 6.766. 955.726,72 ME ZANSETPLUS 211212004 3111212023 31/12/2024 3111212023
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 55.106.949,62]  5.810.430,16 49.296.519,4§ M ILEIEURS A S ANS EMPRUNTS ATERVE 840 536
LDES DERITEURS 282.197.29 96.477.84) L —
i S D RS ) TERVEDIARES :| :’ [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES I |
' BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d'analyse de la valeur VARIATION R A ITERLET UTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIF j :61
DESIGNATION 3112/2024 | 31112/2023 | FAVORABLES ‘ DEFAVORABLES 2:‘52«197 29 9j_4‘5-477 8 o 8,40 8.3
aleur liquidative de cloture 3.156.1 331
Résultat a affecter (A) 52.15591 25227 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 5.810.430,18_49.296.519,4 -
obre Sattions ou 48 parE [T 10 o7 o Code BI(7] Gésignation Vatorisation Vaiorization % par rapport
aleur liquidative unitaire de cloture (B /C) 3 L L s CeelAnae
Dont pert captal (3 A)C .965.45 3 o IR CAT o S — e o=
Dont part revenu (A/C) 2209 AKDITAL MAcooo012585 AkDITAL <2000 15200 wazizon so1
ALLIANCES DEVELGPPEMENT IMMOBILIER MACG0005a351 OBL ADI 310120 2.51% 3.557 .00 ©.00 .00 o.00
BLEAU D'ANALYSE DES REVEN ARAD El CAPITAL MAOOOD012460 RADE! S15.00 a79.95 247,174 25 o.as
ATLANTA SANAD MACO00011710 ATIANTA SANAD 312.200.00 17750 3.555,560.00 FXF)
des revenus du par catéaorte ATTUARIWAFA BANK MAOOO0012445 ATTUART 17.1a9.00 Ses.00 5.757,7a1.00 1767
AUTO-HALL MA0O00010565 AUTO-HALL N10O 2.03a 00 66.00 266,284.00 oas
F&mqu( CENTRALE POPULAIRE ™MACOOO011584 BCcP v 10 1236400 275.00 5.400,160.00 ©
Catégories de TITRES 3111212024 3111212023 BMCE BANK MADO00012437 SmcE 2.817.00 203.00 577.485.00 o3
CFG GROUP, MAGOO0012627 TFG BANK 19,2000 222.00 2,a22,240.00
[ACTIONS 52.741.768,95 _ 5.668.048,77] CIMENTS DU MARGC WMAOOG0010506 CiMAR 2,209.00 3.880.00 2,152,920.00
ACTIONS COTEES 52.741.768,95  5.668.048,77] cmGP GROUP 18 TGP GROUP 3.702.00 790.00 1.074.160.60
ACTIONS NON COTEES j f G 347 CosUMAR 10.618.00 35000 3.017.30.00
OBLIGATIONS ;1 CREDIT DU MARGE com 135.00 S30.00 325.550.00
OBLIGATIONS ORDINAIRES -46.760,98 8.858,87 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAOOGCO1 1454 an 3.1a1.00 35500 3.2a0,695.00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 46.760,98 -8.858.,87] | et AT T ST =
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS j 1 loems= ST e s o
B NSO TRESOR |DOUIA PROMGOTION GROUPE ADGOHA MAODCOO11512 DOUIA PROM ADDOHA 1s.5a5.00 3930
fFeN - - - HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS. MADDODO1 2619 HPs. 2,790.00 507,00
I — 3 . 1 [Fiveen saqaser i MADOCG011801 FYPER SA (LABEL ViE} 27s.00 2.700.00
CERTIFICATS DE DEPOT ] ] ] [mssAlar aLmachris mAcoooo11488 TAm 3522000 sz01
BONS DE SOCIETES D FINANGEMENT ] ] ] [ferconTracrors JET ALU MARGC 1,337.00 1.850.00
FTTRES D'OPCVM 716787 55.854.02) LAFARGE HOLCIM MARGC MADD00012320 TAFARGE HOLCIM MARGE | 1,253.00 1.535.00 E
ACTIONS SICAV b %‘ ] [Muranossca MADOOOO1 2355, 3.889.00 504,00
PARTS FCP 71.678.76) 59.854,02) 1 [onee ™ 3778 7.00 95 o
[AUTRES TITRES SODEP MARSA MARGC ™ z 2.822.00 36.00
AUTRES TITRES B B [Eonasie $95.00 Sa3.5¢
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1.217.238,55| et e— RO T e
TITRES DONNES EN PENSION B B R TR oo RO
Eg?fﬁfgﬁgﬁﬁﬂfgg%‘?ggs 1.217.238.59 i AUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA §.222.00 476.0¢ 3,961,672.00
Au;ris rever;lus| i e _ WAFA MADOOO010928 WAFA ASSURANCE 15.00 4,360.00 66,900.00 0.12
utres produits sur E E FCP CAM ACTIONS. MAGOG00A1337 FCP CAM ACTIONS 537.00 13348 7167876 5.1
TOTAL 54.030.686,26)  5.727.902,79 Craances représentatives des titre: resus on 0.00 ©.00 1.717,238.55 2.20
Autres revenus fir ie L ©0.00 0.00 282,197.29 0.51
TOTAL ‘ 54.030.686,26] 5.727.902,79‘ 557.330,91‘ 22383965  [Autres actis T 500 PoTATLEO S
TOTAL ACTIF 55.220.290.85 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

E:

Semestre

xercice/

Exercice/
Semestre

INombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période

Valeur liquidative de fin de période

13.820,0¢ ﬂ
3.987.4

Montan

Pensions livrées

Actif Net

Nombre d’Actions ou de Parts

uantité
0.00 =
55,106,949.62 N
13,820.000 N

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de

effectué raudit des

états réglementaires et documents
le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion

pour 'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de la période
allant du 1% janvier au 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD

annuels cités au premier paragraphe

ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du

résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds

commun de placement « FCP CAM DYNAMIQUE » au titre de la période allant du 1+ janvier au 31 décembre
au

admis au Maroc.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
rauditeur & 'égard de 'audit des états annuels » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds
commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de

qui nous

ot de la

ons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

de Ia direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états de synthése

fidele des états réglementaires et
en vigueur au Maroc, ainsi que du

1a détats annuels exempts.

comme
. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de Ia préparation des états annuels, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP a

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES v“:f:j‘:s PLUS VALUES v’:ﬁﬂ':s Fidaroc

o GrantThornton
[ACTIONS 2.748.95553 14532128  911.008,95  264.075,18|
|ACTIONS COTEES 2748.95553 1453212 911.00895  264.075,1 i poiaure:daparfadis
IACTIONS NON COTEES E £ FCP CAM DYNAMIQUE
OBLIGATIONS
OBLIGATIONS ORDINAIRES E E R S aite s
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - Période allant du 1°F janvier au 31 décembre 2024
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g -
iTen Opinion
[BONS DU TRESOR E E
BILLETS DE TRESORERIE i ) lacement « PGP CAM DYNAMIGUE ».
CERTIFICATS DE DEPOT - ]
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ! 3 55.106.949,62 dont un bénéfice a affecter de MAD 304.435,67.
[TITRES D'OPCVM 41.003,76] 18.637,29)
IACTIONS SICAV ] ] Nous certifions que les états ires ot
PARTS FCP 41.003,76] 18.637,2
IAUTRES TITRES Som
[AUTRES TITRES ] B
[TOTAL 2.789.959,29| 145.321,2§ 929.646,24] 264.075,18| Fondemeritds:Eopinion:

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
ONTANT ONTANT syninsse ot nous nous sommes acaiiés des autres
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 52.155,91 appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
REPORT ANOUVEAU - | CAPITAL 52.155,91
COMPTES DE REGULARISATION -20.871,60 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - La Direction est de 1a
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 73.027,51 | AUTRES (A PRECISER) annuels,
AUTRES PRELEVEMENTS contréle interne quielle consi
TOTAL 5215591 | TOTAL 52.155,91
de

POLITIQUE DE L'OPCVM rexploitation et d'appliquer le principe

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

de liqu

Il incombe aux

a

de la

de surveiller le

. le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
de e sauf si la direction a I'intention
er le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle.

du FeP.

Responsabilité de I'auditeur pour Paudit des états de synthése

Nos objectifs sont dobtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de.
Fauditeur contenant notre opinion. L correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un audit réalisé aux normes. permetra toujours de
e anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou

comme lorsqu'il est de s'attendre 3
ectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs
des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

ce raisonnable

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de Ia profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et meltons en ceuvre
s procédures d'audit en réponse. et des &l ts probants suffisants
anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du controle interne
- du contrdle interne pertinents pour Iaudit afin
e concevoir des. daudit au et non dans le but
exprimer une opinion sur 'efficacité du controle interne de la société de gestion de du fonds
= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
etle caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des.
informations y afférentes fournies par cette derniére ;
= Nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a

de jeter un doute important sur la capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Si nous
? - h ‘tenus dattirer I'

de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
s ments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.

ments ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser son
exploitation ;

evaluons présentation  d'ensemble,
états de synthese, y compris les informations fournie
si les états de synthese les opérations et
propre & donner une image fidéle.

1a et le contenu des
dans les états de syntheése, et apprécions.
‘d'une maniere

Casablanca, le 20 mars 2025

Le Commissafe/hux Comptes

Rachid BOUMEHR
Associé

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

IETE DE GESTION

SICAV MAROC CROISSANCE
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE
Classification : DIVERSIFIEE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

des titres de créances. Son objectif est d'offrir aux

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV MAROC CROISSANCE est OPCVM diversifié de capitalisation qui investit dans des actions et
ires un fructifiant leur

4 moyen et long terme en tirant le meilleur parti du marché des actions et du marché de la dette. Dans
cette perspective de diversifcation, les actions etiou assimilés n'excéderont pas 60% de ses actifs au
méme temps, Pinvestissement en titres de créances ne dépassera pas 90% des actifs.

compte tenu de la déct

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
En 2024, le MAS| a enregistré une performance de 21,13% aprés une augmentation de 12,80% en 2023. Cette performance a été réalisée grace notamment aux bonnes réalisa-
tions des entreprises cotées et a la baisse des taux d'intérét sur le marché obligataire.
En effet; ce demnier a évolué sous I'effet des décisions prises par la banque centrale dans le cadre de sa politique d'assouplissement monétaire. Elle a utilisé son levier monétaire,
ration de l'nflation, pour procéder & une premire baisse du taux directeur de 50 Pbs en juin puis une deuxiéme du méme niveau en Décembre 2024 .
De plus, compte tenu de I'aisance affichée des finances publiques avec un déficit budgétaire de retour & des taux normatifs, la courbe a continué sa trajectoire baissiére entamée
en Septembre 2023. Dans le détail, les taux a court terme ont baissé de 46 points de base en moyenne, tandis que ceux & moyen terme sont ressortis en retrait de 66 points de
base et ceux & long terme ont enregistré une baisse de 76 points de base en moyenne

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

Global, a enregistré un

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Bénéficiant de la performance du marché boursier qui s'est affichée a 21,13% ainsi que
de la baisse importante des taux d'intérét sur le marché obligataire, la SICAV Maroc Crois-
sance a réussi a terminer I'année 2024 sur une performance identique a celle du MASI, soit
21,13%. Son indice de référence, constitué & hauteur de 40% du MASI et de 60% du MBI

e performance de 13,53% au titre de I'année 2024.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

i i COUPON ENCAISSE
ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN et
ez inaeoz CAPITAL eN DEBUT DEXERCICE %3'535”39‘23 21085 0%0.01
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A 5
B [ EANSSIONS BT BACH 1599031406 00 NATURE 3111212024 3111212023
ICONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 28.890,22) .00 _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES NARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 1572847929 -16.655.3; [Produits sur ) 784.938.3 156.364,5
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -11.798,05  [Produits sur actions 99.828,15 72.881,50)
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 05683 25407.17  |Produits sur obligations 154.932,8 59.883,52]
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 13.657.70 9.532,05
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B IProduits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 31.339,05 13.866,66|
— COMPTES DE REGULARISATION (0 000 gon  [roduits sur acquislons et cessions temporares de ire 10.481.0 200,79
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (©) 19.670.436,86 535339547 |COMPTES ‘GULARISATION (C) 0,00 000 loroquits sur opérations financiéres & terme
TION 8.776.829,10) 2770.782.21 y Intéréts sur comptes courants a terme 0,0 0,00
(OBLIGATIONS 4.:812.469,02 151831503  |RESULTAT En INSTANGE 3?;;;5%—1!?#(‘& oo 00 |intérets sur comptes courants & vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.105.429,7 365.833,71 ’ ’ IProduits sur garanties données en espéces
ITITRES D'OPCYM 1817504 85 92.210,81 " y . aut duits rations financio 474,699,558 0,00
NG SR el SESEMTSES
IOPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE -2,73 -2,78| ' ’ Charges sur ®) .00 507
(AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I= ACTIF NET = A+B+C+DYE 19.759.231.57] 543419808 (Charges sur acquisitio el cessions temp de fies 0,00 8,07
{AUTRES TITRES [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,00 0,00 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 2247269 000 IOPERATIONS DE CESSION TENPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 |Charges sur smprunts
e A R EMENTS DIFFERE 224795 095 [PPERATIONS TEMPORAIRES SURTITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS () 36.517,90) 5,50 [Charges sur garanties regues en espéces
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A [Autres charges sur opérations financiéres
RCHAT A REGLEMENT DIFFE 36.517,90) 5,50
|IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 784.938,39
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 281.'8##2.'355 gl‘JJ ;8'§TTEH'§SS DDg ;:F'{‘TTSS (‘J?f [Produits non courants
IPERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 582.124,24)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 18.836,87 784248 Charges externes 605,00
IORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes 0.00
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) RS 60,00 60,00  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME BUTRES CREDITEURS 0:00 09 uves charges do goston courante 47470509 s
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 18.776,87] 778248 Dolation aux prraé‘snsi gestion budgetés . ;
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 19.692.909.5! 5.353.395,42| ';83:118“ BE gnﬁmgé K (Charges non courantes 0.00 0.00
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 121.673,89 88.643,72 l-Résul —orai
-Résultat net de l'exercice (+C-D) 202.814,1 92.947,29
DEPOTS ATERME (2 ANSETPLUS) TOTAL Il = F¥GrHrT+J*K 55.354.771 784798 Réqularisation des revenus de exercice en cours (E 354.342,88 0,00
DEPOTSATERME (INFERIEURSAZANS ) 0,00 0,00  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 2,90 290 [rs “I o g = “d e “E 35434568 0.00
DEPOTS A RES EMPRUNTS A TERME 2% 2% qularisation des revenus de lexercice en cours (E) 3 X
BANQUES ( SOLDES DEEITEURS ) 121.673,89 88.643,72 IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0,00 - -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de T'exercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produts utiisés
[Charges imputées
TOTAL M =1 121.673,89 88.643.72 OTAL -2.90 2,90
TOTAL GENERAL = +IFHIIT 19.814.58: ;! 5.442.039,14 TOTAL GENERAL = e 19.814.583,44) 5.442.039,
I il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 557.157,03 92.947,29)

TABLEAU DES CREANCES

[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)

12.520.314,69
13.538.494,40
1.018.179,71

|ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 5.434.194,06 5.134.043,53|
|IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 19.759.231,51 5.434.194,06

14.325.037,51

Tableau d’analyse de la valeur li VARIATION
DESIGNATION 31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES | DEFAVORABLES
‘aleur liquidative de cloture 4.767,0 3.912,31|
Résultat a affecter (A) 557.157,0: 92.947,29 464.. 209 74|
Actif net de cléture (B) 5.434 14.325.037,51

jombre d'actions ou de parts (C

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

VARIATIONS A-B LUS MOWs | ECHUES NON echuEs E1
311212023 | poranies | DEFAVORABLES CREANCES TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES D’flm':xsn o | NON "
PAYEES
628.581,94] OPERATEURS DEBITEURS 22.472,69 22.472,69
g; 3:; 29—123-233 :G [COUPONS A RECEVOIR 00 0,01 ggﬁgé‘;fgﬁgﬁgfggf;;s 36.517.9
IPRODUITS CAPITALISES (B] 793, T340.659.02 2.153.13363 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 22.472,69 22.472,69 ACHAT A REGLENEN T DI FERE R
(Commissions de souscriptions et de rachats 28.890,22 28.890,22) OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
Plus Values réalisées 376.393,49 63.937,64  312.45585 IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
des 3.088.509, 84 1.276.722,28 1.811.787,56) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
|Augmentation des différences do change q IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CHARGES CAPITALISEES (C) 2. 245.227,7 1.133.456,68 111277108 [DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 18.836,870.1 18.836,87]
IMoins Values réalisées 35.953,90 38.530,47] 2.576,57] PERSONNEL [PERSONNEL 0,0
[Diminution des différences d'estimations 2.161.605,87  1.083.128,16) 1.078.477,71 [ORGANISMES SOCIAUX 0,01
[Frais de négociation 48.667,99 11.798,0| 36.869,04|  |AUTRES DEBITEURS T eo oo 0,01 en‘o
[Diminution des différences de change o] ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 00[0,00]
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 207.203,24) DEPOT A TERME 0,01 0,00 0,0 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 18. 776 87[0,10] 18. 776 87
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D)

Exercice clos le

Exercice clos le ‘
31/12/2023

31/12/2024

Exercice clos le

Exercice clos le

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 311272024 3112/2023
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS ) 0,00 0,00 2.90) -2.90
BANQUES (SOLDES DEBITEURS 12167389 8864377 L —
BOCIETEs Dt BOUSSE & AUTRES INTERMEDIARES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES I |
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL 121673 @‘ 8864372  [TOT, 2,90 2,90

(C)
/aleur liquidative unitaire de cléture (B / C)

Dont part capital (B -A)/ C

Dont part revenu (A7 C)

Ventilation des revenus du par catéqgorie

BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

PORTEFEUILLE DE
CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

311122024 31/12/2023

99.828,15

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023
IACTIONS 8.776.829,10 2.770.782,21| 99.828,15
ACTIONS COTEES 8.776.829,10] 2.770.782,21
ACTIONS NON COTEES - -|
IOBLIGATIONS 4.812.469,02 1.518.315,03]
OBLIGATIONS ORDINAIRES 4.528.690,19
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 28 51. 363 33|

3.778,83|

BDT
BONS DU TRESOR
[TCN

3.156.206,88  606.256,44  31.339,08
3.156.206,88] _ 606.256.44] _ 31.339.0
1.105.420.79  365.833.71 _ 13.657,70

BILLETS DE TRESORERIE R
CERTIFICATS DE DEPX 100 541 86 99.737,60| 3.380,32| 3.379,67|
S DE SOCIETES DE FINANCEMENT 266.096.11 10.277,38| 6.152,

TITRES D'OPCVM 1 817 504 85 92.210,81]

ACTIONS SICAV B R
| PARTS FCP 1.817.504, 85 92.210,81 -
IAUTRES TITRES El

|AUTRES TITRES Bl E |
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | 10.481.0 200,79
[ TITRES DONNES El NSION - -

TITRES RECUS EN PENSION 4 - 10.481,06| 200,79
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 4 -

|Autres revenus El 474.699,5!

Autres produits sur 474.699 e
[TOTAL 19.670.439,64 5.353.398,20) 784.938,39 156.364,52|

Autres revenu:

TOTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

N Exercice/
Exercice/
Semestre
Semestre P
précéde;
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 4.145 .01
[Valeur liquidative de fin de période 4.767.0

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

[ ey St rmprt
P o totat Acur
AFRIGUIA GAZ TARGCOOIOSET AFRIGUIA GAZ UNIoO Zoo0 [T
ARDITAL TaRcoGOOIZSES SiTAL 7000 e
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES PLUS VALUES Fidaroc
VALUES VALUES &> GrantThornton
[ACTIONS 364.920,95 35.953,90 28.971,49) 22.274,05)
|ACTIONS COTEES 364.920,95| 35.953,9 28.971,49 22.274,08) SRR CMARSS S oissance »
IACTIONS NON COTEES g g
OBLIGATIONS 13.607,80| ¢ du issaire aux
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 1 13.607,80| Période allant du 1°F janvier au 31 décembre 2024
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g 1 opinion
[TCN 3.684,49) 1.795,97] 2.633,02/ a1 mission qui nous a ete confice par volre Assembice Generale. de la SICAV « MAROS
[BONS DU TRESOR p 1.795,97] p CROISSANGE », nous avons effectué Iaudit des états Hioints,
| comprennent le bilan, e com i harges, reta i i r Fexeroice ol
BILLETS DE TRESORERIE 1 1 a'ootie Gate. amer que Tetat dgs Informations complemeniaires. 2’2?.? :i‘..?.i"”‘.: hanode anant du 1o
CERTIFICATS DE DEPOT i i janvier au 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD 19.759.231.57 dont
n bénefice & affecter de MAD 567.157.03
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 3.684,49 2633,02
Nous certfions que les stat ot uels cités au i h
MITRES D'OPCVM 7.788,05 3347018 15,60 iesaua sont repUIiors Sf Sincaras Gt Gomnant, dans towUs 1SUre SSpets SianMoatTe, Una mAse MEaKS du
|ACTIONS SICAV - Fesuiat Ges apératons de lode coulée ainsi que de Ia situation financiere et du patrimoine de 1a SICAV
IPARTS FCP 33.170.18 15,60 MARGE CROISSANGCE au lire de la périods allant u 1% Janvier au 51 décembre 2024 sonformément au
. A is au
IAUTRES TITRES
[AUTRES TITRES 1 E de tropinion
[TOTAL 376.393,49) 35.953,9 63.937,64 38.530,47]
Nous avons effectus notre audit selon les Normes de la Profession au Maroo. Les responsabilites qui nous
incombent en vertu de ces normes sont pius amplement décrites dans Ia section « Responsabilités de
ABLEAU D AFFEC TION DES RESU TS rauditeur a I'égard des états annuels » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la SICAV,
conformament aux régies de déoniologie qul s'appliquent & laudit des Slate de synthese ot nous nous
sommes acquittés des autres clon ces régles. Nous
timons que les éléments probants que nous avons obt t sutfisants et riés pour fonder notre
MONTANT ONTANT Seiimans qus (o= élément Brobents que Nous svons oblenus sont ausants o AP propes pout fonder notre
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 92.947,29
REPORT A NOUVEAU - [ CAPITAL 92.947,29 Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
COMPTES DE REGULARISATION - | DIVIDENDES - synth
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - La Direction est de ctdela fiaele des etats annuels, conformement
RESULTAT NET DE LEXERCICE 92.947,29 | AUTRES (A PRECISER) au référentiel comptable en vigueur au Maroe, ainsi que du controle interne quielle considére comme
AUTRES PRELEVEMENTS r6cossaire pour p o 1o détats annuels exempts dranomalies significatives, que celles-ci
TOTAL 92.947,29 | TOTAL 92.947,29
Lors de1a preparation des états annucls, S'0sta la Direction auil incombe & évaluer Ia capacis do la SICAY
. de = ohsant, los questions relatives & la continuite do
POLITIQUE DE L'OPCVM Foxpionation ot @'apaliquer ta Prnoie auf si la direction a lntention

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

de
e liauider 18 SICAY ou 46 cesser Son activit ou 51 aucune aulre Solution réaliste ne s'offre & olle.

1l incombe aux

de la
SICAV.

de surveiller le

de 1a

Responsabilité de I'auditeur pour Iaudit des

états de synthase

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont

erreurs et de délivrer un rapport

exemp nomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'
de raudit pini
Qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalis:

niveau élevé d'assurance,

al mes.
exister. Les anom:

euvent résulter de

fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de sattendre

individuellement ou collectivement, elles puissen

influer sur les décisions économiques que les

utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur eux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre

Jugemenl professionnel et faisons preuve d'espri

it critique tout au long de cet audit. En outre :

Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des anomalies

celles-ci resultent
os d'audit en

atives, que c
des procedur

résultant ur, car la fraude

< fausses

ponse
Sifficants ot SpPropriés pour Tonder notre opinion: LS fisque de non-detestion d'un
sgnificative résultant dune fraude est

de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en Geuvre

ces risques, et réunissons des éléments probants
e anomalie
plus élevé que celui o aliesignificative

pout impliquer a Gollusion, a farsification, 1es omISsions.

contréle interne.

= Nous acquerons une comprehension des sléments du contrdle interne pertinents pour Faudit

afin

dans le but

it
Sexprmer e apinion aur I efficacié gy Contrala Intere 4s 1 SocIate G geation A6 18 SIGAY |

- Nous le

de retenues

etle

faites par la direction, de méme que

et Informatione y aerentes fourmes par cetia darmare |

= Nous quant au

par la direction du principe

A Ealon 1es lemants probants ebtenus. Guant &
lice a de ou

l'existence ou non d'ui

Susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV & poursuivre son

nous sommes tenus

dattirer Iattention des lecteurs de notre rappon sur les informations fournies dans les state de

synthése au sujet de cette
une opinion modifiée. Nos conclusiot
la date de notre rapport. D

e s appu.em ST les Slements probants obtenus Jusau &
futul

SICAV a cesser son exploitation ;
- Nous evaluons

par ailleurs amener la

d'ensemble, structure ontenu  des

ormations fuurmes dans (o5 tate d6 ayithese, ot appréclone

propre a donner une image fidele.
Casablanca, le 20 mars 2025
Le Commiss:

ré aux Comptes.

Rachid BGUMEH|
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les. @'une maniere

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM INVESTISSEMENTS
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

que celle de I'indice de toutes les valeurs cotées "MASI".

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP CAM INVESTISSEMENTS sera investi en permanence & hauteur de 60% au moins de ses actifs
en actions cotées a la bourse des valeurs de Casablanca. La politique de placement du FCP cherche &
offirir aux porteurs de parts, sur le moyen et long terme, une croissance de la valeur liquidative meilleure

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Le marché boursier

Aprés une progression de 12,80% en 2023, le MASI a enchainé en 2024 avec une performance remarquable de 21,13% profitant
globalement favorable, des résultats solides des entreprises cotées et enfin de la baisse drastique des taux dintérét sur le marché obligataire. Lindice des valeurs de la cote
casablancaise s'est méme permis le luxe de tester un plus haut historique & 14.987 points avant de corriger légérement en fin d'année pour la terminer & 14 773 points.

d'une

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
FCP CAM INVESTISSEMENT a enregistré au titre de 'année 2024 une performance re-

de 51,57% contre 21,13% pour le MASI. Courant 'année 2024, la politique
dinvestissement du FCP a consisté & augmenter la poche actions du portefeuille & son
maximum tout en privilegiant les secteurs & fort potentiel de croissance notamment lim-
mobilier et les BTP. Par conséquent, la valeur liquidative du fonds s'est arrétée a fin 2024
413 947,53Dhs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN ERCRSSE
ez inaeoz CAPHAL &N DEBUT DEEXERCICE 1535870899 3100580
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ' 5.798,75 1 59,
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS 832.538,14| -60.636,08 NATURE 311212024 ‘ 31112/2023
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 2.669,94| 60.72] _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -7.025.679,45| -8.699.469.58  [Produits sur @) 1.810.702,81 124.473,67]
[AMORTISSEMENTS RAIS DE NEGOCIATION -35.878,21 -25.836,03  [Produits sur actions 179.994,02) 123.889,14)
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 677.837,50 150.150,34  [Produits sur obligations 248.508,37] 0,00
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 550,41
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B [Produits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 0,00 0,00
IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 3.230,25 3412
oveTEs pE cuLARS TN 39 Produs sy e s
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR () 8.182.342,52 4.703.352,24 " g IProduits sur opérations financiéres a terme
(OBLIGATIONS 740808 HO093T3EY  [RESULTAT EN INSTANGE DYAFFECTATION (0) $132042 989 Inieras surcompies courante 3 voe
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0.00 0,00 ® ’ ’ IProduits sur garanties données en espéces
ggﬁ%%@rggggg 773-25332 193 973-% RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 305.694,29| 31.320,12  |Autres produits sur opérations financiéres 1.378.970,17| 0,00
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 0,00 000  [ESULTATDE L'EXERCICE AAFFECTER (©) 30565429 3132013 (Charges sur i ieres (B) 0,00 [) @‘
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C*DYE 8.258.226.61 479784929 (Charges sur acquision ef cessions temp e fires 0,00 0,00
(AUTRES TITRES gg2;&?IEOUI\:IéLEIJEEngSESsK‘JﬁgBERU\;}\LEURS MOBILIERES 02 0,02 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 20.895,64] 0,00  |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES -0,02] -0,02] g:arges sur Opem"?”s Financieres A Terme
ICOUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00  |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES torse s comptee o .
ONTEA A REGLEMENTS DIFFERE 2089564 0001 ntéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 106.070,32| 0,08  [Charges sur garanties regues en espéces
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 106.070,32 0,08
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résuitat sur opérations financiéres (A-B) 1.810.702,81 124.473,67
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Iutres produls de gestion (C)
rodults accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit; !
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) TN AIRES U PORTEURS DE PARTS (1) roduits non courants
|AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 1.510.589,54 93.069,18
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDUEVRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 15.499,59 1.077.49  Gharges externes 555,50 565,24
PR OANISMES SOCIAUX Impots et taxes 0,00 0,00
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) R, 149 143  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME RUTRES CREDITEURS k e |Autres charges de gestion courante 1.378.970,20) 55,00
IDotati frais de gestion budgeté 131.063,84) 92.448,94)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 15.502,28] 1108568 Dotalion aux fais o gostion budgetés
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 8.203.238, 1% 4.703.352,24| ngmgm DE guﬁ,ﬁ‘gs K (Charges non courantes 0.00 0.00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 176.559,89 105.375,99 II-Résultat net de Fexercice (+C-D) 300.113,2 31.404,29
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F4GHHHI+J+K 121.569.89 1077.39  [Régularisation des revenus de Fexercice en cours (E] 5.581,02 84,37
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 1,55 1 Rég:lansa on des revenus de Texeroice en cours l(‘E) 5.581.02 8437
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME 1,55 1,54 A ’
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 176.559,89 105.375,99| IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0,00| A o T Tce (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES comptes sur e Texercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTAL M =1 176.559,89 105.375,99 TOTALMI=L 155 15
TOTAL GENERAL = +IFHIIT a.a79.7sa,oa 4.808.728,23 TOTAL GENERAL = FII+1il 8.379.798,05 7.808.72
1 lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 305.694,29 31.320,12
VARIATIONSAB | PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES
DESIGNATIONS 311212024 | 311M2/2023 | £pyoRABLES | DEFAVORABLES CREANCES TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % R L AN A
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.810.702,81 _ 124.473,67 1.686.229.14 lOPERATEURS DEBITEURS 20.895,64 20.895,64 PAYEES
RE:ULTAT NET DECL EXERCICE 300.113,27] .404,49_ 268.708,78 [COUPONS ARECEVOR 0.0 0.0 OPERATEURS CREDITEURS 106.070,32 106.070,32
IRESULTAT A AFFECTER (A) 305.694,29 320, % 274.374,17] SOUSCRIPTIONS A PAYER
PRODUITS CAPITALISES (B) 6.062.450,00  3.048.096,42 3.014.353.58 VENTES AREGLEMENTS DIFFERE 20.895.64 20.895.64 ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 106.070,32) 106.070.32
(Commissions de souscriptions et de rachats 2.669,94) 60.72] 2.609,22) OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
[Plus Values réalisées 705.735,11 34048134 365.253,77| IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
des diffé d 5.354.044,95 2.707.554,36 2.646.490,59 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
lAugmentation des différences de change q IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CHARGES CAPITALISEES (C) 3744.030,64  2.511.690,51 123234013 |DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 15.499,59 15.499,59)
IMoins Values réalisées 27.897,61  190.331,00  162.43339) PERSONNEL IPERSONNEL
IDiminution des différences d'estimations 3680.254,82  2.205.523,48 1.384.731,34 [ORGANISMES SOCIAUX 00
Frais de négociation 35.878,21 25.836,0: 10.042,1 IAUTRES DEBITEURS TAT Kl
[Diminution des différences de change 0 ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS -1,26)
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2.318.419,36 __ 536.405,91 _1.782.013,45 DEPOT A TERME 0.0 0,00 0,0 ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 15.502,2
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 2.624.113,6 567.726,03
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 836.463,67 60.636,0
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 1.154.126,07] COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS SSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 317.662,40 60.636.0: 257.026,32 . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q Exercice clos fe Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 4.797.649,29 507.094,19 DEFOTSATERME (ZANSETPLIS 3111212024 3111212023 31/12/2024 3111212023
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 8.258.226,61  4.797.645,05 3.460.581,56 DEPOTS ATERME (—)—(,N;ER,EURS ASANS] 755 155
BANOUES | SOLDES DERITEURS 176.550.89 105,375, sj’ 000 000
N " A e BOURSE & ATAES INTERMEDIAIRE :| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES I
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION SSS;RES cs,o T%lé DSE T&RE%ORERIE [ERMEL S UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ﬂ
DESIGNATION 31112/2024 | 31/12/2023 | FAVORABLES | DEFAVORABLES TOTAL 176«5:‘59 89 1:‘05-375 99 OTAL 1,55
aleur liquidative de cloture 3.947.53 2.580.77] 1.366.76)
Résultat a affecter (A) 305.694.29 31.320,12] __274.374.17] INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 8.258.226,61_4.797.645.05 _3.460.577.29
jombre d'actions ou e parts (C) —~ — — — —
aleur liquidative unitaire de cloture (87 C) SeEncta DA = e g AERCTOr
Dont part capital (B -A)/ C X o P L "c:::f:) A
[Dont part revenu (A7 C) 146,13 AFRIQUIA GAZ MADDOOD10951 AFRIQUIA GAZ VN100 15.00 3,760.00 56,300.00 [N
AKDITAL MACOO0012585 AKGITAL 580.00 3.052.00 510,160.00 7
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS ALIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MAG000653351 GBLABisio1z0351% | 7315300 500 X X
ARADEI CAPITAL MAC000012460 ARADE S1s.00 27595 15202330 3
des revenus du porfafeullie par catéqori ATLANTA SANAD MAGOGO011710 ATLANTA SANAD 2,030.00 137.50 258,625.00 EX
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS MIACGOG01Zaas ATTOART 2,488.00 S55.00 1,415,672.00 ice0
MAC000010965 AUTO-HALL N10O Sso.00 55.00 36,300.00 543
Catégories de TITRES 3111212024 3111212023 3111212024 3111212023 MACOOCO11884 BCP VN 30 1671.00 =75.00 as9.525.00 Sa
ACTIONS 7.400.084,97 45003734 179.994,02 123.889.14 e L — = =nsTo00 A
ACTIONS COTEES 7.400.084.97  4.509.3734 179.994,02 123,889, 14| == S SRR 2,830,090 222,00 S G
A TONS RoNeoes 7 Y MAGO00010506 cmAaR 3120 3 w000 586,560.00 EE=
OBLIGATIONS ] 248508371 MAGO00012718 CMGP GROUP Sas.00 250.00 1ss,920.00 To
OBLIGATIONS ORDINAIRES ~950.976,00] 180.162,35 248.508,37] B MAGCO0012247 COSUMAR 154400 15600 255,360.00 05
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 950.976,00 -180.162.35 1 CREDIT DU MARDC MAGGO0010381 45.00 530.00 31,850.00 S0
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - B CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAOCO0011454 CIH 197.00 39500 77,815.00 .93
BDT B DiswAY MACOD0011637 DiswAY 50.00 635.00 Ss.280.00 ae
BONS DU TRESOR B B B DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOA WAGODOO0I151Z DOUIA PROM ADDOTA 776.00 5530 S0.a56.80 38
TCB!‘ILLETS SETRESORERIE E| 550,41 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS MAOGDD0012615 HPS 300.00 607.00 182,100.00 7
CERTIFICATS DE DEPOT ] ] HYPER SA (LABEL VIE) MAGOO0011801 HYPER SA (LABEL VIE) S9.00 a,200.00 247,800.00 56
o O o5 O FINANGEMENT b 550,41 TTISSALAT AL MAGHRIE WAGO00011488 TAM 5.751.00 s2.01 Sa7.6191 =
TITRES DOPCVY 7325755 19397881 JET CONTRACTORS. WAAGOOGO13080 JET ALU MARGE 267.00 iss0.00 551.230.00 267
ACTIONS SICAV B ] LAFARGF HOLCIMI MAROC MAO0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 105.00 1,935.00 203,175.00 2.42
PARTS FCP 773.257.55 193.978,81 j MUTANDIS SCA MACOODD1Z395 MAUTANDIS 333.00 0400 T01,353.00 121
AU/;I'URTERSE'IS'I'!I'_ﬁERSES - NEP MAOQ00011728 SNP 7.00 595.00 4,165.00 0.05
g B - SODEP MARSA MAARGE WMAGGO0012312 SODEP-MARSA MARGT 555.00 556.00 530,104.00 533
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E 3.230,25) u2 Euass TRAGOGOGIETS SonASID 1300 553550 13.606.50 51a
TTRES RoCLS En pErSION ] 323029 3419 TAGA MORGCCO MAGOOD01 2205 TAGA MOROCCO 363.00 1.340.00 352,420.00 221
PRET ET EMPRUNT DE TITRES | 9 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE| MAOO00012528 Tecc 616.00 are.00 293,216.00 3.50
Autres revenus financi E 1.378.970,17] CasamANCS.
iires rovenus finar E (SRt ] WAFA ASSURANCE TAGG00010538 WAFA ASSURANCE 30.00 336000 33.600.00 =3
AL 8.182.342,52| 4.703.352,24| 1.810.702,81 124.473,67 ECR AN AC LIS NN OOPONT T FCP CAM ACTIONS 537.00 133.48 71,678.76 86
FCP CAM MONETAIRE MAGOCO0AISIL FCP CAM MONETAIRE S.130.00 13676 501,578 80 37
_Autres revenus fii i¢ Liquidités 0.00 ©.00 176,559.89 11
TOTAL ‘ 8.182.342,57 4.703.352,24‘ 1.a1o.7oz,a1‘ 124_473,57‘ Autras actis 0.00 5.60 20,895.64 0.25
TOTAL ACTIF 8,379,799.30 100.00
Exercice/ Exercicel [ -
Semestre omestre [Pensions livrées
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de Ia période 2.092,0 [Actif Net
Valeur liguidative e fin de période 3947 5% Nombre d’Actions ou de Parts

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

\

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

avons effectué laudit des états réglementaires et documents

annuels cités au premier paragraphe ci-
. une image fidéle du résultat
iode écoulée ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine du fonds commun de

au 31 décembre 2024

commun

ces regles. Nous

fidele des états réglementaires et

en vigueur au Maroc, ainsi que du

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES v“:f::‘:s PLUS VALUES v“:?:?:s Fidaroc
& GrantThornton
ACTIONS 670.452,00 _ 27.807,61| 31814553 185.224,0
ACTIONS COTEES 67045200  27.89761  318.14553  185.224,0 N ——
ACTIONS NON COTEES j j FCR CAM INVESTISSEMENT
OBLIGATIONS
OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ] Rapport du issaire aux
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 Période allant du 1° janvier au 31 décembre 2024
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] ]
TCN ] 5.106,95 Opinion
BONS DU TRESOR b 1 Conformement a Ia mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de placement
BILLETS DE TRESORERIE E 1 <FCP GAM INVESTISSEMENT », nous
CERTIFICATS DE DEPOT E 1 Kbt
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT b E 5.106,95 allant du 1+ janvier au 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD 8.258.226,61
TITRES D'OPCVM 3528311 2233581 dont un benéfice a affecter de MAD 305.604,20
ACTIONS SICAV R i Nous certifions que les états et
dessus sont reguliers et sincéres of donnent, dans tous leu t= significatifs
PARTS FCP 35.283.11 1 2233581 oesus sont régullers el sinoares ot donnent. dans tous leurs aspects signifoa
AUTRES TITRES placement « FGP GAM INVESTISSEMENT » au fitre de la période allant du 1o janvi
AUTRES TITRES ] au mis au Maroc.
TOTAL 70573511 27.897,61]  340.481,34 _ 190.331,0 Fondement de opinion
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
'ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans Ia section « Responsabilités de Fauditeur
& légard de Faudit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds
de placement, conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent 4 Iaudit des états de synthése et nous,
MONTANT MONTANT nous sommes acquitiés des autres i iques qui nous seton
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 313201 Sstimens que ies dléments probents Gue nous avens Sbienus sont suffsants ot appropribe pou fonder noirs
REPORT ANOUVEAU | CAPITAL 31.320,12
COMPTES DE REGULARISATION 54,37 | DIVIDENDES . Responsabilité de 1a direction et des responsables de Ia gouvernance & Pégard des états de synthese
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - La Direstion est o 1a ot do 1a
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 31.404.49 | AUTRES (APRECISER) Snnies i
AUTRES PRELEVEMENTS controle intene quielle considére comme nécessaire pour permettre Ia préparation d'états de synthese
TOTAL 3132042 | TOTAL 3132012 exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de Ia préparation des états de synthese, c'est & Ia Direstion quil incombe dévaluer Ia capacité du FGP &
POLITIQUE DE L'OPCVM son ae \

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

. le cas échéant, les questions relatives a la continuite de
rexploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a lintention
de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux dela

de surveiller le financiére du FCP.

Responsabilité de Pauditeur pour I'audit des états de synthése

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de

‘assurance raisonnable correspond & un niveau rassurance, qui ne
q audit realisé u» i permettra toujours de
cter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs
et elles sont comme lorsqul est de sattendre a ce que, individuellement
ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :
= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
d'audit en réponse a ces risques, et réunissons. ments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses.
déclarations ou le contournement du contréle interne

des cle

= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour 'audit afin
de concevoir des d'audit a et non dans le but d'exprimer.
une opinion sur lefficacité du contréle interne de la société de gestion de du fonds.

approprie

- Nous apprécions le
et le caractere
informations y

= Nous concluons quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non

lide a des ou situations. de jeter un doute
important sur la capacité du fonds & son
d'une incertitude significative, nous sommes tenus dattirer I'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations,
urs pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation ;

caractere des  méthodes ptables  retenues

faites par la direction, de méme que des.

des
afférentes fournies par cette derniére ;

No evaluons. présentation d'ensemble, la structure et le  conter
états de synthese, y compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions.
siles états de synthese et ‘@'une maniere
propre & donner une image fidele.

Casablanca, le 20 mars 2025

Le Comhi¢saire aux Comptes

Associe

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM TRESO PLUS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La politique d'investissement cherche & concilier & la fois sécurité, rentabilité et liquidité. Le FCP est
investi & tout moment & hauteur de plus de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM OCT,
créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaires et liquidités,
en titres de créances tout en respectant la réglementation en vigeur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une
amélioration du déficit budgétaire grace & 'évolution des recettes fiscales et 4 la diversification des sources de financement du Trésor, les taux d'intérét ont accusé en 2024 une
baisse importante par rapport & l'année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour

les maturités long terme, la baisse a été en moyenne de 76 pbs.

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

La stratégie de gestion a consisté & maintenir la sensibilité du fonds & des niveaux proches
de 1 afin de capter Ia tendance baissiére des taux. Profitant de cela, le FCP CAM TRESO
PLUS a cloturé I'année avec une performance de 3,92% nettement au-dessus de son in-
dice de référence composite (15 % MBI MT + 85 % MBI CT) qui s'est affiché & 3,47%. Cette
surperformance refléte la gestion proactive dans un environnement de taux favorable.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

i i COUPON ENCAISSE
ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN et
ez inaeoz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE 37 598.60030 e
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ' : :
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS -68.487.421.69) 127.476.463,19) NATURE 31/12/2024 31/12/2023
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 2.173.059,75 886.663,95  [Produits sur @A) 21.313.203,08 26.157.727,31
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION X X [Produits sur actions
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.750.311,64| 1.386.153,21|  |Produits sur obligations 12.505.281,41 12.695.586,88
[Produits sur titres de créances négociables 6.544.820,07) 9.861.031,26
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM o
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 999.887,00 2.195.866,63)
_ |COMPTES DE REGULARISATION (€) 4.402.675,24 345354335  [Erodis sur acquisitions et cessions temporaires de ttre 67.789,73 205.489,12
TOTAL1 = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 24.402.675.24 31453543,35  [orodults sur autres fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR () 514.444.830,86| 794.361.595,76) " g IProdits sur opérations financiéres & terme
IACTION: . ! Y Intéréts sur comptes courants a terme 570.000,00 800.589,04
OBLIGATIONS 299.356.909,29) 44358554726 |RESULIAY N INSTANGE 3:;;;5%—“?,\:‘(.(3")’ oo 08 lintérets sur comptes courants & vue 625.404,15 399.164,38
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 70.797.570,48 54.237.138,72] ! ’ IProduits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 36.841.163,52] 30575.363,04] " 630, 816 aut duits érations financio 2072
HmE  PLEY e smmeMTES
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 105.655.914,92) 248.437.404,74 ' ' (Charges sur i feres (B] 1,572,240, 5q7 1.928.109,84|
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+DYE 391.370.942.84) 44858537428 (Charges sur acquisiton et cessions temp do res 1.572.235,56 1.868.029.84|
IAUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 138.452.663,64| 388.810.736,27|  |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 009 74937447 (OPERATIONS DE CESSION TEVIPORAIRE DE TITRES 138.452.663,64] 386810.736.27  |Gnarges sur emprunts
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES arg .
g y Intéréts sur comptes courants créditeurs 5,01 60.080,00)
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 ‘
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00 [Charges sur garanties recues en espéces
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00  [SOUSCRIPTIONS A PAYER autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 19.740.962,51 24.229.617.47)
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit !
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) A TIONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H1 roduits non courants
|AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 2.815.023,23 3.721.577,2]]
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDUMRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 224.086,44 341.03374  Charges externes 555,50 561,00
DR CANIAMES SOCIAUX Impots et taxes 157.268,83) 186.648,71
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) e 280268 807319  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 200 835763 [Autres charges de gestion courante
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 221.283,76| 326.738,63 go:a:!on aux frais de gestion budgetés 2.657.198,90 3.534.367,56)
otation aux provisions
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 514.444.830,86 795.110.970,23) Sggﬂlgn DE g::,z‘gé K (Charges non courantes 0.00 0.00
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 15.602.978,70 42.627.152,97] . — -
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL = FIGHHITK 13867675008 WITELITO0 e e e e B eis s cous e oot 90520
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 15.154.191,78 40.379.287,67|  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 11664 102894 oo D 2959312 !
IDEPOTS A VUE REMUNERES S TINANCIEr ool To2e ol égularisation des revenus de lexercice en cours (E) -5.295.931,20 -8.691.903,09)
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 448.786,92| 2.247.865,30| IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0,00| o -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de Texercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
[Charges imputées
TOTAL M =1 15.602.978.70 42.627.152.97] TOTALM=L 116,64 1.028.9
TOTAL GENERA 530.047.809,56| 837.738.123,20) TOTAL GENERAL = FIF+1Il 530.047.809,56) 837.738.123,20)
I lll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 11.630.008,08 11.816.137,11

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

BLEAU DES DETTE

VARIATIONS A-8 ‘ PLUS MOINS | ECHUES NON
DESIGNATIONS 3112/2024 | 3111212023 CREANCES TOTAL . . PLUS MOINS ECHUESET | ,
FAVORABLES | DEFAVORABLES D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % |punan % | DUN AN | % | Non pavees | %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .740.962,51|24.229.617.47] lOPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00
cas s o
IPRODUITS CAPITALISES (B) 20.837.888.31 202025524 ~ |YENTESAREGLEMENTS DIFFERE 0.0 0.0 ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.00 0,00/ C
(Commissions de souscriptions et de rachats 0 OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
[Plus Values réalisées 3.765.905,17|  3.771.600,85 5.695,6 IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,0 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
des diffé d 13.051.727,90 17.066.287,46] 4.01455056  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
é:g‘[r:géas?:aﬁ_xw‘ésrzgose?‘;e change S E— q S— ACTIO OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS K
L 771,925,635  15.032.182,75 2.260.257, CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 224.086.4:
IMoins Values réalisées 1.006.59353  2.385.447,64 1.378.854,11 2::;7:#,:;')“'“5 ET COMPTES RATTACHES IPERSONNEL I
Diminution des différences d'estimations 11.765.332,10 12.646.735,11  881.403,01 [ORGANISMES SOCIAUX .0
Frais de négociation 0| IAUTRES DEBITEURS TAT 2.802,68 2.802.68] 0,
Diminution des différences de change 0 ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 0.00] 0.00] 0.
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 4.045.707,44 DEPOT A TERME 15.154.191,78 0,00 15.154.191,7 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 221.283,76__0.0 221.283,76] 0,
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 15.675.715,5
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F X 130.630.006,54| 203.520.103,
Sousctptions (1 comprs comptes  requl es revenus) (2,375 230 70,48 3836.085 668,09 1.464.451.815,15 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 2.448.120.967.41) 3.709.052.679,091.260.931.711,68 . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q Exercice clos fe Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 448.585.324,25_300.333.475,04148.251.849,21 DEFOTSATERME (ZANSETPLIS 3111212024 3111212023 31/12/2024 3111212023
(ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F}+(G) 391.370.942,84 448.585.324,25 57.214.381,41 DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS ) 15.154.191.78) 4037928767  [EMPRUNTS ATERME 116,64] 1.028,94)
BANOUES | SOLDES DERITEURS 448 786.92 224786530 000 0‘%
Iableau d'analyse de [a valeur I VARIATION B S O B T RS TERVEDAIRES :| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE i UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 311212024 | 3111212023 | FAVORABLES |DEFAVORABLES TOTAL 15.602.978,70] 4262715297 [ TOTAL 116,64 1.028,9:
aleur liquidative de cloture 166.4 160,17] 6.30
Résuliat  aifecter (@A) 11.630.008,08_11.816.137.11 186.129.0 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 391.370.942,84)
jombre dactions ou de parts (C) Code DEI7] Césignation Suantite X par rapport
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 6.30 ) per titre en DH giobale en DH au total Actif
[Dont part capital (B-A) / C 5.57 | © Toceas
[Dont part revenu (A7C) 073 | AGENCE NATIONALE DES PORTS MAGODOG953283 OBL ANP 2027.12.37 Z70% 550.00 3556536 32,782,680.00 268
AL OMRANE MAGODOCS5875 OB OMRANE 21092023 4.33% 200.00 S6.694.87 53,677.948.00 654
BLEAU D ANA SE DES REVEN ARADEI CAPITAL MAOOOO093817 ARADEI 08112018 4.46 AMOR 359.00 14.496.55 5.204.261.45 098
ATTUARIWAFA BANK MAGOD0096273 OB SUB ATW 28-06-31 3.61% 245.00 0218161 25,024,694.45 a7
des revenus du oar catéaorie MAGOGO092777 OB 5 ATW 221215 4.52% 10A 9.00 101,491,035 7,002.681.07 13
MAOOOOO96521 OB SUB ATW 26-12-31 3.23% 61.00 100,248.36 6,115,149.96 1.1
MIAGOG0034310 OB SUB ATW 311215 297 7A 100.00 Ss.902.13 3.990,213.00 o
Catégories de TITRES 31/12/2024 BMCE BANK MAGOG00S0870 BMCE 030609 4.57% 78.00 103.185.40 5.048,695.20 1
sma MIAGO00096364 OBLBMG 3.a5% 3a1.00 101,055.71 3346136131 =
IACTIONS 0,00 CFG GROUP MADOOOOSS614. OBL CFG BANK 241022 3.27% 100.00 100,816.28 10,081,628.00 X
ACTIONS COTEES CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAGOOD092518 OBLS CAM 121016 3.56% 10° 135.00 10101581 13,637,134.35 2.
DELONS NON COTEES 3995555553 WIAGOG00S3403 OBLS CAM 111017 4.22% 10 55.00 Tozs3z68 G.089,a28.12 =
OBLIGATIONS ORDINAIRES 298.323.810,2 EQDOM MADOO1009671 BSF EQDOM 0 29052025 3.36 150.00 100,578.95 15,086,842.50 2.1
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1.033.099.0: HYPER SA (LABEL VIE) MAOOCO095739 OBL LABEL VIE 16032023 * 350.00 103.362.47 36,176,864.50 6.
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| i MAGHREBAIL MAGOG1009267 BSF MGBAIL 25/01/28 3.78% S0.00 Toaa1a1s o
BDT. & FAADOG1005065 BSr MGBAIL 1305 27 4.06% 11500 [ZETEET) e
BONS DU TRESOR 999.887.01 2.195.866.63 MUTANDIS SCA MABOOGOS6406. OBL MUTANDIS 13-12.29 3.9 136.00 o036z 42 FX
TCBNILLETS SETRESORERE 54.237.138,72| 6.544.820,07] 26| NADOR WEST MED SA MADOCO096356 OBL ORD NADOR WEST 3.93% 300.00 101,821.83 20,728,732.00 7.
CERTIFICATS DE DEPOT 12.466.111,6 714285097 2.125.13999  5.849.075,39 e ADCCITSEET — = — e T
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 58.331.458 47.094.28775  4.419.680.08]  4.011.95588 - 87 =
TITRES D'OPCVM .841. SOCIETE GENERALE E MADOO1520537 CD SGMB 29032019 2.92% 89.00 102,972.35 9,164,539.15 =
ACTIONS SICAV ; MAGO01S20388 TD SGMB 220219 Z.92%REV 3a2.00 10329935 35.328.377.70 5.
PARTS FCP ] SOFAC CREDIT MAG001009341 BSF SOFAC 15-03-2027 3.76 160.00 103,884.57 16,621,595.20 3.
[AUTRES TITRES WIAGO01008764 BSF SOFAC 210222 2. 66%AMO 20.00 $7,450.73 5.
AUTRES TITRES B B B MAG001008533 BSF SOFAC 130721 Z.48%AMO 394.00 40,300.52
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 248.437.404,74 67.789,73 205.489,12 TRESOR MAGOOZ018242 507 1602 2026 3.45% 238.00 Tos.998.31 3
i R g i I st g = T e ——
789, 489, MADOOZO14654 SOT 14.06.17 3.20% 10 ANS 260.00 102.956.55 E
e ETEMPRUNT DE TITRES i ] ] WAFASALAF CBL WAFA 28-12-30 “3.58% 187.00 Se.997.10
Autres produits sur : b ALPHA GLOBAL MADG0O038416 ALPHA GLOBAL 32.352.00 Tiss7e 3
TOTAL 51444483086 794.361.595,76 CREDIT IMMOBILIER ET HOTE BoCic0szaFMS BOC 10092024 15M FMS 3.35 1.00 15.000,000.00 2
Créan ces représentatives des titres recus en pension 0.00 0.00 0.
Autres revenus fir Liquidités 0.00 0.00 0.
TOTAL ‘ 514.444.830,86‘ 794.351.595,75‘ 20.117.798,93 24.957.973@ RS SCHTS 5.00 5.00 50 5.
ToTAL ACTIE 530,047,300 56 T50.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

31

Exercice clos le

Ex
/12/2024

ercice clos le
31112/12023

[Nombre d'actions ou de parts en circulation a Ia fin de Ia période

[Valeur liquidative de fin de période

2.351.060.0f
166.47]

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

T

e
[Nombre FActions ou ds parts

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS -
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| /' ee PLUSVALUES| P ee I BDO
[ACTIONS q [ 0 q
|ACTIONS COTEES q o 9 RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
IACTIONS NON COTEES o q q AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2024
OBLIGATIONS 617.577,30] __ 654.169,24]  359.607,28] _ 635.169,45 Aux porteurs des parts du FCP
OBLIGATIONS ORDINAIRES 617.577,30  654.169,24  359.607,28  635.169,45 CAMTRESO PLUS
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g Audit des états de synthése
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g -
[TCN 2.393.347,93  352.424,20| 2.488.741,71 1.750.278,19) infon sans réserve
[BONS DU TRESOR 345.936,80  280.538,69  670.33164  134.398,16 ps . R isi : e ‘e R .
onformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
BILLETS DE TRESORERIE R 1 Fonds Commun de Placement CAM TRESO PLUS, nous avons effectué laudit des états
CERTIFICATS DE DEPOT 89.223,96) 587548  916.973,33  298.999,03 de synthése ci-joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1.958.187.17] 66.010 12| 901.436.74  1.316.881.0 et charges, U'état des soldes de gestion et l’état des informations complémentaires
- — — — — (ETIC) relatifs a U i clos le 31 Dé 2024. Ces états de synthése
[TITRES D'OPCVM 754.979,94 923.251,86) font ressortir un actif net de 391 370 942,84 MAD dont un bénéfice net de
IACTIONS SICAV - - 11 630 008,08 MAD.
PARTS FCP 754.979,94) | 92325186
IAUTRES TITRES Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
IAUTRES TITRES réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
. fidéle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de la situation
[TOTAL 3.765.905,17| 1.006.593,53) 3.771.600,85 2.385.447,64 i iére et du patrimoine du Fonds C. e CAM TRESO PLUS au
31 Décembre 2024, confori au réfé admis au Maroc.
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS Fondement de t"opinion sans réserve
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
MONTANT MONTANT ilités qui nous i en vertu de ces normes sont plus amplement
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS | 11.816.137.11 décrites dans la section « Responsabilités de l’auditeur a 'égard de ['audit des états
- > de synthése » du présent rapport. Nous sommes indé &
REPORT ANOUVEAU - | CAPITAL 11.816.137,11 aux régles de déontologie qui s’appliquent a U’audit des &tats de synthése au Maroc
COMPTES DE REGULARISATION -8.691.903,09 | DIVIDENDES - et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - incombent selon ces régles. Nous esti ue les éie L3 e nous avens
= obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 20.508.040,20 | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS ilités de la et des de la at’égard
TOTAL 11.816.137,11 | TOTAL 11.816.137,11 los Geats de synthése <
La direction de l’établissement de gestion du Fonds Commun de Placement CAM
" TRESO PLUS est e la 3 et de la pré fidéle des états
POLITIQUE DE L'OPCVM de & v Sfe admis au Maroc, ainsi que du
DISTTRIBUTION contréle interne quelle comme ire pour p 1a prép
d'états de & i ives, que i ré de

X CAPITALISATION
AUTRE

fraudes ou d'erreurs.

221924 10, rue d
225 500 20'120 Ca

IBDO
e 472272

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction qu’il incombe
d’évaluer la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions se rapportant a la continuité de I’exploitation et d’appliquer
le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a U’intention
de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller
d’information financiére de la société.

le processus

ilités de [
Nos objectifs sont d’obtenir |’assurance raisonnable que les états de synthése pris
dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de l’auditeur contenant notre
opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur
ceux-ci.

& [’égard de l’audit des états de synthése

Casablanca, 19/03/2025.

Le Commissaire aux comptes
Zakaria FAHIM
119, Abdelmoumen CASABLANCA

a Liberté

Boursenews du 28 Mars 2025



FCP MAROC INSTITUTIONS
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

o _ ) ' Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une
Le FCP MAROC INSTITUTIONS est investi  hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors ttres f poliique d'assouplisssment I N mater P 2o P oenl " Tirant avantage de la détente des taux dintérét avec son profil long termiste (Sensibilité
) o el ’ ° amélioration du déficit budgétaire grace  I'évolution des recettes fiscales et 4 la diversification des sources de financement du Trésor, les taux d'intérét ont accusé en 2024 une ) - A )
d'OPCVM « obligations moyen et long terme » et liquidités, en tires de créances. L'objectif du fonds est . P o A o e e ot W PR variant entre 5,1 et 9,1), et des prises de positions sur le marché des actions, la valeur
doffrr aux souscripteurs un outil de placement qui autorise une perspective de rentabilité comparable aisse importante par rapport a fannée 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cefte baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour liquidative du FCP MAROC INSTITUTIONS a progréssé de 8,95%. Sur la mémle période,
: e ) les maturités long terme, la baisse a été en moyenne de 76 pbs.
celle du marché des taux dintérét a moyen et 4 long terme. le MBI Global a affiché une performance de 8,12%.

MAROGEST

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

ETE DE GESTION

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

i i COUPON ENCAISSE
ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN et
ez inaeoz CAPITAL eN DEBUT DEXERCICE ot a0 179.307 413,38

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A X 13,

TERRAINS ® EMISSIONS ET RACH 58.482.552.91 -142.579.752.81 NATURE 31/12/2024 31/12/2023

ICONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS _ _ _

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 334299037 164.549,59  [Produits sur @A) 2.338.331,90 3.862.913,83

[AMORTISSEMENTS RAIS DE NEGOCIATION -18:351,13  [Produits sur actions 5.094,00 13.000,00)

IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 50474089 -19.757.775:26(  |Prodits sur obligations 693.181.49 2.132.276.99

REPORT A NOUVEAU (8) IProduits sur titres de créances négociables 321.055.3 674.953,06

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B IProduits sur titres OPCVM

MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 1.303.703,37] 1.022.155,77]

_ |COMPTES DE REGULARISATION (€) 1444.680,23 7451103  [oroduits sur acauisitions et cessions temporaires de tire 15.297.6: 20.557,74|
TOTAL1 = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1.444.680.23 A74.911/93  [produits surautres fitres

[FORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (€) 86.344.743,14 65.852.282,95) - : [Produits sur opérations financiéres & terme
TION 160.650,00] 164.623.50 y E Intéréts sur comptes courants a terme 0,00 0,00

CaLiAToNs 2126190503 2300009551 RESUHTAT N INSTANGE DAFRECTATION (0) 788 883 Iterss sur comptes couranis a vue 0.0 000

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 13434.258,25 228.543,80 ’ ’ IProduits sur garanties données en espéces

[TITRES D'OPCVM 9.951.383,01 10.060.403,121  |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1.978.326,62| 437.285,37  |Autres produits sur opérations financieres 0,00 29,73

[BON DE TRESOR 50.729.503,50) 13.176.084,38  |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 1.978.326.62| 437.285,37

IOPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE -9.192.957,12) 18.616.532,64 Charges sur opérafi fares (B] 73035 432.953.15

(AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I= ACTIF NET = A+B+C+DYE 82.816.325.38) ATATBASTAY  (Charges sur acquisition et cessions temp de filres 43.93‘03‘32 409.497,1§

|AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 3.623.380,21 14851.777,64  |auires charges sur opérations financiéres de portefeville

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme

(OPERATEURS DEBITEURS (D) 000 4684545 |OPERATIONS DE CESSION TEVPORAIRE DE TITRES 3.623.380,21 1485177764 |Charges sur emprunts

T e A R EMENTS DIFFERE 0% 4720y [PERATIONS TEMPORAIRES SURTITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 3.400,24 23.455,99

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS () 0,00 0,00 [Charges sur garanties recues en espéces

|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 124,28 [SOUSCRIPTIONS A autres charges sur opérations financiéres

RCHAT A REGLEMENT DIFFE 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 2.291.028,34 3.429.960,68
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [utres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit Y

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () A TIONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants

IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 499.496,8 746.400,46

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDUNRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 49.735,89 67.256.65  Charges externes % 396,00

DR CANIAMES SOCIAUX Impots et taxes 4.389,55 40.937,60)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) R 2480 231371 [Charges de personnel

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME RUTRES CREDITEURS 345094 235550 Jutres charges do geston courante roer 2% el

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 53.160,93) 4356929 [Dotation aux prraf;‘s”s;g:s ion budgetés : :

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 86.344.743,14 6589912840 |pooiTION BE CHANSE (K) (Charges non courantes 0.09 0.00

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1 14472313 0,00 lI-Résultat net de I'exercice (I*C-D) 1.791531,48 2.683.560,22

[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = FiG#He1+J3K 3.673.116,10] 14.919.034,29) i T “186. g

BEFOTS A TERIE (MPEREURS A2 Avs) o0 comprEs TRANCIERS SASST ) HR MRS Rer s cvens T encoue e

7S )

EANQUES ( SOLDES DEEITEURS ) 144.723,13 0,00] BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| A — T Tce (F)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES comptes sur de T'exercice (F)

|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés

[Charges imputées
TOTAL M =1 TOTALMI=L 24,79 33.801.636,92
TOTAL GENERAL = +IFHIIT 86.489.466,27] 65.899.128,40)
il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1.978.326,62 438.077,37)
DESIGNATIONS 311212024 | 311212023 S— CREANCES TOTAL PLUS MOINS | ECHUES NON PLUS MOINS e
FAVORABLES | DEFAVORABLES D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % |ninanl % |punan| % | Now %

IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .291.028,34) 1.138.93234  |OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 PAYEES

RESULTAT AAFPEGTER (A~ STa 2062 SYLERE - (COUPONSARECEVOR 00 o0 SOUSCRIPTONSAPAYER S -

IPRODUITS CAPITALISES (B) -509.392,40) 1828827722  |[/ENTES AREGLEMENTS DIFFERE 00! 0.0 IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.00 0.00

(Commissions de souscriptions et de rachats q OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER

[Plus Values réalisées 566.472,70) 1.403.683,46 837.210,76/  |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,0 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

de: 5.942.919,70  23.393.986,16 17.451.066,46)  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IAugmentation des différences do change q ACTIO OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

CHARGES CAPITALISEES (C) 2777.08397  38.648.588,63 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 49.735,89) 49.735,89)

IMoins Values réalisées 173211 21.161.458,72 PERSONNEL IPERSONNEL

IDiminution des différences d'estimations 276452092 17.468.778,78 [ORGANISMES SOCIAUX X

Frais de négociation 10.821,94) 18.351,1 IAUTRES DEBITEURS T -24,80) 24,800,

IDiminution des différences de change q ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS -3.400,24] -3.400,24|

RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 3.732.308,43__-13.850.919,01 DEPOT A TERME 0,00 0,00 0.0 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 53.160,93 53.160,93

IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 5.710.635,0

[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 59.927.233,14 X

[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 64.041.658,07] o 64.041.658.07 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF

[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 4.114.424,93  142.754.668,86 138.640.239,81 . .

IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) 9 0 Exercice clos Te ‘ Exercice clos fe Exercice clos le | Exercice clos le

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 17.178.457,19_173.346.755,5; 156.168.29838  |5EPOTS ATERNE ZANSETPLU 211212004 3111212023 31/12/2024 3111212023

[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 82.816.325,38]  17.178.451,69 65.637.868,19 DEPOTS ATERME (—’—,N;ER,EURS ASANS] 000 000 2479 P

E 000 33.801.612.44
UE 14472313 0.00 : S
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
2 i INTERMEDIAIRE:
Tableau d'analyse de la valeur VARIATION S O T I TERUET S TRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 3111212024 31/12/2023 | FAVORABLES | DEFAVORABLES TOTAL 144.723.13 0,00 OTAL 24,79]  33.801.636,92]
aleur liquidative de cloture . 145,61 12,91
Résulat a affecter (A) 1.978.326.62 437.285,37]_1.541.041.2 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 82.816.325,38] _ 17.178.457.19 65.637. 568,101
jombre d'actions ou e parts (C) 522.451.00 117.974, 404.477.0 z rer, = —
aleur liquidative uniaire de cibture (B7C) 145,61 12,91 | s Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C 141,91 12,82 (a) ¢ titre an DH obale en DH autotal Actif
Dont part revenu (A7 C) 3,79 .71 0,01 - © o )
'ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN AGENCE NATIONALE DES PORTS MAD000093357 OBL ANP AMORT 040619 3.91 20.00 68,353.48 1,367,069.60 1.58
AL OMRANE MA0000094567 OB OMRANE A R 020720 3.3 8.00 61,471.19 491,769.52 0.57
ilation des revenus du ille par catégori
PORTEFEUILLE DE CLOTURE | __ DETAIL DES REVENUS ATTUARIWAFA BANK MAD000095291 OBL ATJ PERPETUELL 4.58* 80.00 96,399.98 7,711,998.40 8.92
Catégories de TITRES 31112/2024 31112/2023 3111212024 3111212023 CREDIT DU MAROC MA0000093858 OBL SUB CDM 171218 65.00 102,265.62 6,647,265.30 7.69

RCTIONS 160650000 16462350 CREDIT IMMOBILIER ET HOTEUER MAD001523986 CD CIH 250621 2.61 52.00 99,294.44 £,163,310.88 5.97
:g}gmg ggLECE(S);TEES 160.650,00 164.623,50 JET CONTRACTORS MA0000012080 JET ALU MAROC 85.00 1,890.00 160,650.00 0.19

OBLIGATIONS 505,43 23.606.095,51 OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MAD000095952 OBL SUB PERT ONCF 5.49% R 45.00 112,012.43 5,040,559.35 5.83
OBLIGATIONS ORDINAIRES 2% 071,72 33.173.613,22)

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -9.217.166,29]  -9.567.517,71 SOFAC CREDIT MAD001008764 BSF SOFAC 210222 2.66%AMO 73.00 67,490.73 4926,823.29 5.70
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS j -

BDT $7.965.62881  116.889.31 - NP5 TRESOR MA0002015511 BDT 16042020 3.35% 75.00 100,820.60 7,561,545.00 8.74
BONS DU TRESOR 37.965.628.81  -116.889,31 _ 1.303.703,37 _ 1.022.155.77]

TCN 13.434.258,25]  228.543,80] _ 321.055,36 _ 674.953,06 MA0002015529 BOT 17062020 2.70% 57.00 100,643.45 5,737,018.65 6.63
BILLETS DE TRESORERIE | MAD002017921 BOT 20-06-2033 4.20% 10Y . 110,400.56 11,592,058.

CERTIFICATS DE DEPOT 62.096,5 225.631,07] 205100 SRCHERD 1340
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 81 4| 2589587 449.321.99 MA0002018218 BDT 19-06-2034 4.30% 30.00 115,554.62 3,466,638.60 4.01

[TITRES D'OPCVM .951.383,08]10.060.403,12)

ACTIONS SICAV 230.260.767,32] -30.260.767,32 MA0002013797 BDT 05.08.2015 A4% 15AN 100.00 107,383.35 10,738,335.00 12.42
PARTS FCP 40.212.150.40 _40.321.170.44

[AUTRES TITRES MAD002018226 BDT 14-03-2039 4.75% 20.00 122,047.58 2,440,951.60 2.82
AUTRES TITRES ] ]

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 3.570.918,84 _14.547.774,11 15.297.,68 20.557,74 AR AN L I WALV o 33.00 0L 3.347,367.54 3.87
TITRES DONNES EN PENSION 3570.918,84  14.547.774,11 FCP CAM ACTIONS MAD000041337 FCP CAM ACTIONS 411.00 133.48 54,860.28 0.06
TITRES RECUS EN PENSION , 1 15.297.6 20.557,74
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 4 g FCP CAPITAL TRUST INSTITUTION MAD0O00037830 FCP CAPITAL TRUST INSTITUTION 5,430.00 1,216.18 6,603,857.40 7.64

|Autres revenus 2973
Autres produits sur g ] ] 7 FCP MAROC ACTIONS MAD000035081 FCP MARDC ACTIONS 834.00 3,948.04 3,292,665.36 381
TOTAL 86.344.744,41 48.490.550,73  2.338. 31,961 3.862.913,83 Liquidités 0.00 0.00 PTTETYY 017

Autres revenus fii Al il .

TOTAL ‘ 35.344.744.41‘ 43.490.550,73‘ 2.338.331,90‘ 3.552.913,531 pires acHts L Ly L) 0.00
TOTAL ACTIF 86,489,467.71 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice/

Semestre
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 522.451.0 %
[Valeur liquidative de fin de période 158,5:

5,
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Exercicel
Semestre ]

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Nombre d'Actions ou de Parts

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS -
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES PLUS VALUES Fidaroc
VALUES VALUES &> GrantThornton
[ACTIONS 122.537,64) 986,70] _ 128.298,71 3.227,60 : esponeaRIt dr el aoul st e eI A yineee
IACTIONS COTEES 122537 64 986,70 128.298.71 322760 Notre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces états de synthése sur Ia base de notre audit. Nous
IAGTIONS NON GOTEES Aux porteurs de parts du avons effectus notre audit seion les Normes de Ia profession au Maroc.
E E PP MARGS INSTITUTIONS
OBLIGATIONS 319.528,70) 745,41 5.807.550,36) Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
OBLIGATIONS ORDINAIRES 319.528,7( 74541 | 5.807.550,36] Srempts dancmaiies significatives, QU Celies o reslitent d fraudec ou e"ew::; o géinrer in Tappon
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1 pport du issaire aux lliore e Gacactar e ancmae s.,;r'.‘m'cii.'fe qul pourrait exister. Les s anemanes beuvent rasulter de
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - B Période allant du 1°" janvier au 31 décembre 2024 atides rreurs et alles sont ‘comme lorsqui o
dividueliement ou collect! . olies puissent influer sur les decisions & s aue
frcN 20.780,29) | 588.766,12 15.228.083,46) Ciateurs Ges State 46 synthase prannent on 56 fondant sur ceux-ci. oo ceenemidues qus les
[BONS DU TRESOR ! 577.582,30, 11.604.584,65 Opinian Dane le cadre 'un audit réalisé conformement aux normes de Ia profession au Marco, nous exergons notre
IBILLETS DE TRESORERIE E § JUGement professioinel ot faisons preuve dssprit o touf au [ong de ot audit. £n ouire
Conformeément & la mission qui n oté confice o v, o jon du fonds commun s identifions et evaluons les risques que les e synthese comportent des anomalies
[CERTIFICATS DE DEPOT 1 1 257308271 Placement « FOP MARGS INSTITUTIONS ». mous ;"fnf aroctG Taudit des. atats reglementaras ot iOPTCATIs. Gls Colatocr FESUItant Go MALGs Ou demeurs, Concevont ot matons an e
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 20.780,2 - 11.183,82  1.050.416,1 ijoints, qui ‘e bila: o produits of charges, I'état des soldes o2 proc et en Ténonas & con fiaques, o reunissons do
Faxerolon cio & cette date, ains! Gue I'etat des Informations complementaires (ETIC) au titre onder notre opin
[TITRES D'OPCVM 103.626,0 686.618,63 Penods ailant du 1 janvier au 31 decembra 2024. Cas &tate 46 Syniness font rssorr un actl net de résultant d'une fraude est plus dleve e ine
ACTIONS SICAV ] b MAD 82 816.525.38 Gont un benanics & affecter 46 MAD 1.878.336,62. car la fraude peut impliquer Ia collusion rausses
[PARTS FCP 103.626,07] | 68661863  122.507.3 Nous certifions que les états ires et annuels cités au premier paragraphe - Nous acquérons une compréhension des éléments du controle intere pertinents pour audit afin
IAUTRES TITRES ol-deseus sont regulirs et sincéres et donnent, dans tous IGUrs aspects SIgncatifs, NG IMage fidee du o jos audi ox H
résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds d’'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle |nterne de la société de QESUDH du for
[AUTRES TITRES - 1 commun de placement « FGP MAROC INSTITUTIONS » au titrs de 1a période allant du 1% janvier au 31 - Nous de: retenues
20: ma ralsonnat aites par ia direction; de mame que des
[TOTAL 566.472,7/ 173241 1.403.683,46] 21.161.458,72 . - o e s rormationa y a?'ére.?t ‘Z"oﬂn?.es par catte derniare ; s paria ireciion, de meme que o
Fondement de Popinion - Nous quant au sre \ par ia direction du principe
BLEAU D AFFEC TION DES RESU TS Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous . et “'“" s didments B oo U
incombent en vertu de ces normes sont pius amplement décrites dans Ia section « Responsabiltés de Faxiatance oll non! ,mpman, e sighincallvellse s des Svanaments U sitiatiine ssospiibles
Vauditour & Fegard des etats de synthess » du Bresent rappor. Nous sommes Indépendants. du fonds Bl PR R T IS Lo (RS
MONTANT MONTANT vminbss ot hode o Sommes. acaulles. des autres. responeaninies. deontolaiaues. Gul mous mesment e o loie feerort ety lesiinfornetions, foumine dans les dieizids synihiee sy suietste
RESULTATS AAFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 137.08537 Zeion cexreles, Nous saiimona e le% Slemants probants que nous avons bienus sont Summoants ot gns cneiusions Sappiint sur les alemeris probania obienu Jumaira ia date de notre rapport
REPORT ANOUVEAU | CAPITAL 437.285,37 explotation ;
COMPTES DE REGULARISATION -2.245.482,85 | DIVIDENDES - de la etdes de la a regard des états de synthése - Zm:sdeeval‘n:oéns = presyeniail’an luoenero’“brI\ ulan Is"uéclml;edee lreéseme’:‘:\em:e des
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - Lo Direction ost o 1a ot o e oo des stats réglementaires of et ot Sl e pt Aot o seds B Ll it el A ebimrtel i g
RESULTAT NET DE LEXERCICE 2.682.768,22 | AUTRES (APRECISER) iy e 3 e o ot Propre & donner une image fidéle
AUTRES PRELEVEMENTS contréle interne qu'elle comme 1a d'états de synthése
TOTAL 43728537 | TOTAL 13728537 exempts danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs. Casablanca, le 20 mars 2025
Lors de Ia preparation des états de synthese, 'est & Ia Direction qu'il incomie d évaluer Ia capacs Le Commisssi
- de . le cas échéant, les questions relatives & Ia cor
POLITIQUE DE L'OPCVM rexploitation et d'appliquer e principe . sauf si Ia direct =

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si au

Il incombe aux

cune autre solution réaliste ne s'offre & elle.

de la

de surveiller le

au FoP

Rachid BOUMEH|
Associe

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM EPARGNE
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM «
Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourrait également investir une
partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, parts
ou actions d'OPCVM, d'organismes de placement en capital risque (OPCR) et de fonds de placements
collectifs en titrisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une
amélioration du déficit budgétaire grace & 'évolution des recettes fiscales et 4 la diversification des sources de financement du Trésor, les taux d'intérét ont accusé en 2024 une
baisse importante par rapport & l'année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour
les maturités long terme, la baisse a été en moyenne de 76 pbs.

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

l'année & 8,12%.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Fort dune forte présence de la dette souveraine atteingnant 50% de I'actif et d'un effort
important de sensibilisation du portefeuille, le FCP CAM Epargne a signé une performance
remarquable en 2024 en réalisant 8% presque en ligne avec le MBI Global qui a términé

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN ERCRSSE
ez inaeoz CAPITAL eN DEBUT DIEXERCICE $30078 77007 2842073140
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A X
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACH 413.068.973,11 -93.520.929.41 NATURE 31/12/2024 31/12/2023
ICONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,0 _ ___ _
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DEESTIVATIONS a4 367 % 2771780341 Broduts sur @) 19.501.946,76| 6.535.072,09
IAMORTISSEMENTS. RAIS DE NEGOCIATION [Produits sur actions 126.284,20) 49.620,50
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES o9t 93450 65108585 produts sur onlgatons 5.156.216.74| 3.469.909,20
REPORT A NOUVEAU (8) IProduits sur titres de créances négociables 3.538.088,08 1.500.022.46]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IProduits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 10.329.781,0 1.398.867,84
(COMPTES DE REGULARISATION () 9.056.001,07 342,50  [roduits sur acquisitions et cessions temporaires de e 3515796 19.117.37
TOTAL1 = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 9.056.001,07 134250 [produits surautres fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACRETEUR (C) 657.886.591,33 203.509.659,56) ! - IProduits sur opérations financiéres a terme
TION: 7.411.331.00 520.175,00 y Intéréts sur comptes courants & terme 00 97.534,72
OBLIGATIONS 199.973.114.14| 67712933501 |RESULTAT EN INGTANGE DATECTATON () oo 08 |intérets sur comptes courants & vue 3,0 0,00
'_I[ﬁsgg E%SS\E/QNCES NEGOCIABLES 1103 %% g?g gg g?gg? ;%?g : : [Produits sur garanties données en espéces
- . i 932, 141, aut duit érations financié 00 0,00
BEME LHUM e oo
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 1785577458 48.653.470,54 ' " (Charges sur opérations financiares (B 5584675 51253031
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 564.415.698,27] 1j_5’0 .360.966.66| [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 698.462,66| 512.830,31
{AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 93.483.650,06| 102.461.239,2 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.325,38 1.293.381,89  (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 93.483.650,06 10246123925 [Spordes sor emorants
ICOUPONS A RECEVOIR 0,00 000  [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES arg P .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 120338189 Intérets sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS (6) 0,00 5,50  [Charges sur garanties recues en espéces
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 1.325,38 000  [SOUSCRIPTIONS A Autres charges sur opérations financiéres
RCHAT A REGLEMENT DIFFE 0,00 5,50
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 18.803.484,10 6.022.241,79
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit 1
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) TN AIRES QU EORTEURS DE PARTS (1) rodits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 3.926.016,33 1.483.694,14|
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [SREDUMRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 396.376,57) 127.93891  Charges externes 610,50 616,00
I DS SOCIAUX Impots et taxes 69.857,92 51.203,13
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ORSS 730,20 160091  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME A ES CREDITEURS oo 500 |ALires charges de gestion courante
IDotati frais de gestion budgeté: 3.855.547,91 1.431875,01
|CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 395.637.37 12633800 Dotaton aux ai do geston budgeeés g z
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 657 857 916 71 204, 803 041 5, Sgg:}:gn DE gmgé K (Charges non courantes 0.00 0.00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 58 —
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) 4,000, 000 o 5000 000 00) TOTAL = FeGeHFR 7K 53.580.026.63 1075891836 :'{:ésl“:“"" :“"ndj Loxorcie “"*C'D) - - 1“'::;':% ZZ ;'ggg'%; =
DEPOTSATERME (INFERIEURSAZANS ) 45.000.000,00 45.000.000,00  [COMPTES FINANCIERS PASSIF (K) 75.47 24071 e “Ia al Y les reve: “j le l'exercice e °°“? s Aae 0 L
BEPSTSA NEY O TS TINANC To47 2 gularisation des revenus de lexercice en cours (E) ~945.426, - 5,
[BANQUES ( SOLDES DEEITEURS ) 407.883,66| 147.350,58 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0,00| o -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur de T'exercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALTI=1 407.883,6 147.350,58 TOTAL I = 75.47] 241,71
TOTAL GENERAL = +1I+1Il 658.295.800,37] 204.950.392,03) TOTAL GENERAL = FIFTI 658.295.800,37] 204.950.392,03
I il- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 13.932.041,73 2.141.142,37
VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES
DESIGNATIONS 31/12/2024 | 311212023 | ) 0pABLES | DEFAVORABLES CREANCES TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % % D'.“l?':'j\sN % NEJN %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 022.241,78] 12. [OPERATEURS DEBITEURS 132538 1.325,38 PAYEES
14.877.467. -23‘1‘- g‘; 12 89001 [COUPONS A RECEVOIR 00 0,01 ggﬁgé‘;fgﬁgﬁgfggf;;s 0 0:,:“ 0,00
PRODUITS CAPITALISES (B) 52.606.182,52 23.375.133,02] 29. 31.049:53 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 00! 0.0 IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.00 0.00
(Commissions de souscriptions et de rachats 0 o OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
PPlus Values realisées 11.840.710,66  3.055.610,96 8.785.099,7! IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 1.325,3 1.325,3¢] AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
des 40.765.471,86 20.319.522,06 20.445.949,80 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences ds change q q IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICHARGES CAPITALISEES (C) 26.608.466,82 26.083.325,92 525.140,90) CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 396.376,57] 396.376,57
IMoins Values réalisées 300.376,14  9.966.469,50 9.657.093,38 2::';;;:5;”““ ET COMPTES RATTACHES PERSONNEL
Diminution des différences d'estimations 26.162.036,38  16.067.883,27] 10.094.153,11 ORGANISMES SOCIAUX
Frais de négociation 137.054,30) 48.973,15| 88.081,15) IAUTRES DEBITEURS T 739 zu X 739 0
Diminution des différences de change q q [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 25.997.715,70_-2.708.192,80 DEPOT A TERME 0,00 -45.000.000,00_45.000.000,00 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 395 637 o T 37\
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 39.929.757,43 __-567.050,53
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 422.124.974,18 93.532.271,91/515.657.246,09

ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus)| 998.404.879,80  103.519.116,06 894.885.763,74)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 576.279.905,62|  197.051.387,97| 379.228.517 6
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q q
|ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 102.360.966,66| 196.460.289,10| 94.099.322,44|
|IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 564.415.698,27| 102.360.966,66|462.054.731,61
Tableau d’analyse de la valeur lic VARIATION
DESIGNATION 31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES | DEFAVORABLES
aleur liquidative de cloture 3.366,61 3.418.19 24842
Résultat a affecter (A) 13.932.041,73 2.141.142,37|
Actif net de cloture (B) 564.415.698.27]
lombre d'actions ou de parts (C] 167.651,00] 134.824,0

(C)
/aleur liquidative unitaire de cléture (B / C)

3.366.,61 . 2484
Dont part capital (B -A)/ C 3.283,51] 3.052.97] 230,54
Dont part revenu (A7 C) 8310 65.23] 17.88)

des revenus du par catégorie

BLEAU D'ANALYSE DES REVEN

PORTEFEUILLE DE CLOTURE |

DETAIL DES REVENUS

OBLIGATIONS ORDINAIRES

202.312.717,09

Catégories de TITRES 311122024 31/12/2023 31/12/2024 311122023
IACTIONS 7.411.331,00 520.175,00] 126.284,20) 49.620,50|
ACTIONS COTEES 7.411.331,00) 520.175,00] 126.
ACTIONS NON COTEES -
[OBLIGATIONS 199.973.114.1 67.712.933,50| 5.156.216.74

5.156.216,74

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -2.339.602,95 -5.826.308,03

(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - |
[BDT 233.123.390,01| -4.555.639,49]  10.329.781,06] 1.398.867,84|

BONS DU TRESOR 233.123.390,01 -4.555.639,49  10.329.781,06| 1.398.867.84]
[TCN 112.937.787.3 3.538.088,08  1.500.022,46|

IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

93.484.462,

BILLETS DE TRESORERIE 0,01] 0,01 -
CERTIFICATS DE DEPOT 42.423.463,04  15.765.331,23 1.343.828,52 698.915,31]
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 70.514.324.3 13.784.466.44| 2.194.259,56| 801.107.15)
ITRES M 104.116.814,93  31.327.918,12|
ACTIONS SICAV 4.465.160,11 4.465.160,11 B
PARTS FCP 99.651.654.82|  26.862.758,01| |
IAUTRES TITRES 4
AUTRES TITRES -|

5. 22.810.370,96| 351.579,68

TITRES DONNES EN PENSION 93.484.462,52 ]
TITRES RECUS EN PENSION f 351.579,68 19.117,37]
PRET ET EMPRUNT DE TITRES , E

[utres revenus E| E
Autres produits sur opé & - ]
TOTAL 751.046.899,95 147.365.555,77| 19.501.949,76  6.437.537,37|

Autres revenus fir

TOTAL

751.046.899,9% 147.365.555,77]  19.501 .949,7% 6.437.537,37]

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

N Exercice/
Exercice/
Semestre
Semestre P
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 167.651.0
[Valeur liquidative de fin de période 3.366.61]

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

E"g:ﬂ“? closTe Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -45,000.000.00 -45.000.000.00 3122024 31122023
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS ) 45.000.000,00) 45.000.000,00) 75.47] 241,71
BANOUES | SOLDE S DEBITEURS 0.00 0‘%
BOCIETES DEBOURSE & ATTRES INTERMEDIARES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF |
TOTAL 407.883,68 147345 @‘ oT, 75,47 241,71

INVENTAIRE DES ACTI

[Emerieurs

Code BCI7]

AGTAL Cryry
ATTUARIWATA BARK ey
ARAGOGGSTEST
~AGOOGo3eTES
TAAGOOG0SESTS
SANGUE CENTRALE POPULAIRE MACOOOTSEE0R
[Grce sank WirbocooETES
e cmouP “AAcooTSTEETT
SAcoooiTEET
SAABooTSsoTAE
CREDIT AGRICOLE DU MARGE AGo0005T978
CREDIT DU MARGE Cror
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MADOO1523986
cacom WAGGG1559305
T AUTO MOBILITY AGOOGoS 45T
T AELEvIUM €1 e
FYPER SA (LABELWIE) MAGOODoSS0S4
ET CONTRACTORS TiAGSGGoT3685
(OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MASOOOOSSSES
Creren
Ecz=0g TaAsooToETE
SeAnooinseaT
MAGO10636E5
o Crerre
“iAGooZo1837E
TAAGo5701834T
acoozo1sTEe
AAGG5I517835
MAGooTo1SIEE
Crerrro
AAGOUZOISAAT
Crvsrreerny
o
WAFASATAT WiAGoGToo305E
FCP ALDHA SECORE FOND. TAAGGGGGTTET
Fce cAm AcTiONS MAGGOGGSI35T
Feo CAM TRESS WAGGO303E3SE
FCP CAPITAL TRUST INSTITUTION MAGGOG637835
FCr MARGE ACTIONS TAGoGe0S
> MARGGEST CASH Crerieery
e
= Tiieas
TOTAL ACTIF 658.297,925.24 100.00

[Pensions livrées

[Actif Net

[Nombre d'Actions ou de Parts

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

ts réglementaires et documents.

tle bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion

annuels cités au premier paragraphe

Responsabilités de

qui nous

fidele des états réglementaires et
en vigueur au Maroc, ainsi que du

tats de

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES vn:?::‘r-:ss PLUS VALUES v“:f:r:s Fidaroc
& GrantThornton
ACTIONS 909.058,00 44.872,45__ 247.906,50 33.646,30
ACTIONS COTEES 909.058,00) 44.87245  247.906,50 33.646,3
ACTIONS NON COTEES i i
OBLIGATIONS 183.188,38| 5.703,19) 11.064,71_6.783.003,85 B P e
OBLIGATIONS ORDINAIRES 183.188,38) 5.703,19) 11.064,71] 6.783.003,85]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS § b . a .
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - B apport du aux
-
TCN 9.312.432,22]  258.800,50| 1.580.845,08 2.877.390,20] Période allant du 1% Janvier au 31 décembre 2024
BONS DU TRESOR 864051692  227.596,43 1.273.306,14) 12.577,8 opinion
BILLETS DE TRESORERIE N 1 Conformement & |3 mission qui nous a &t6 confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
CERTIFICATS DE DEPOT 380.786,82 4.373,89) 14.973,00 08.853,51 P CAM ous avons effectué raudit des éta
cl Aoln(s qui
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 291.128,48) 26.830,18]  292.566,84|  655.958,80 pour I'exercice clos & cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de la
TITRES D'OPCVM 1.436.032,06( 1.215.793,77| 272.429,15 période allant du 1° janvier au 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD
ACTIONS SICAV ] T 564.415.698.27 dont un bénéfice & affecter de MAD 13.932 041,75
PARTS FCP 1.436.032,06) | 121579377  272.420,15 Nous certifions que les états ot
"AUTRES TITRES oi-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, Une image fidale du
resultat des opérations de Ia période coules ainsi que de Ia situation financiere et AU patrimoine du fonds
AUTRES TITRES B commiun de placement « FCF CAM EPARGINE » au tire de la période du 1 janvier au 31 décembre 2024
TOTAL 11.840.710,66_ 309.376,14 3.055.610,96 9.966.469,5 admis au Maroc.
Fondement de opinion
'ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS Nous avons effectus notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Vauditeur & régard des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes Indépendants du fonds
MONTANT MONTANT commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui sappliquent a laudit des états de
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS | 2.141.142,37 synthése et nous nous sommes acquittés des autres
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 2.141.142,37 selon ces l'jsles Nousn:f::‘:::f.::: laeusdlflements probants que nous avons obtenus sont suffisants et
COMPTES DE REGULARISATION -2.397.405,27 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de synthése
EE‘?:E;A;R EELTE SE hI/-I;EEﬁ‘FSRmCE 4.538547,64 | AUTRES (APRECISER) Lo Direction st e a et de 1o
annuels,
controle Interne qu'el ia
TOTAL 2141.142,37 | TOTAL 2141.142,37 exempts d" anomalles slgnlfca&lv&s que eellss-cl resul(ent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de Ia préparation des états de synineses, est &
POLITIQUE DE L'OPCVM P a so L de

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Ia Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du

le cas échéant, les questions relatives & Ia continuite

a6 Texplotation ot dappliquer 16 prnene

uf si la direction a

de
Fintention de auider lo FOP ou de Cacsar son aGtvIts ou 6l ausune autre solution réafiste me S'offre & alte

Il incombe aux

dela

de surveiller le a

du FoP.

Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir rassurancs raisonnable qus les états de synthese pris dans leur ensemble sont

exem ranomalies significatives, que cel

les-ci résulter

nt de fra

élivrer un rapport

Go Tauditeur contenant notre opinion. Liassurance raisonnable cormespond a un niveau élevé d'assurance,

ui ne garantit toutefois pas.

u'un audit réalise

aux normes

toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
| est

es ou d'erreurs et elles sont

orsqu'il est

i, RO SMEnTor, SallGOIEont: Sls PLIsanEINTEr. SUr 108 AISoIolohs SasnorAIes s 160
iiigateurs Ges 6tats de synthese prennent en s6 fondant sur ceux-cl.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
utre -

jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long

de cet audit. En ou

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles oi résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en couvre des
ot

des.

o e Honasteation oo

probants
anomalie significative

résutant d'une fraude est pius élevé que celul d'une anomalie slgnlfcatlve résultant d’une erreur,

r la fraude peut impliquer la collusion,

Ia

Geclarations o 16 conwumement du controle intemme ;
= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit afin

de des. daudit

aux

s fausses

n dans le but d’exprimer

e opimion sur Iemeacits du controle Iiemme de 1a 200166 de gestion de du fonds -

- Nous le

etle des. i
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nues

de:
Taites par la direction. de meme que des

par la direction du principe comptable

de contmulté roronaton ot 2oion les Bamonts probants obtenus, quant & Fexistence ou non
e a de:

ABortant Sur Ia capacit du fonds
d'une incertitude significative, ni
sur les informations fourn

son

i<’ dans les etate de oy

jeter un doute
a

sommes tenus d'atiirer I'atiention des scteurs de notre rapport
cette incertitude ou, si ces
Spinion modifiee, Nos conclusions s'appulent

SUr 195 éléments probants obtenus JUSAU & 1 date e ROWre rapport. Des evenements ou situations

futurs pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser son explonlallon

= Nous  évaluons la présentation = diensemble. la  structure le contenu des
Stats de synthese, y compris les informations fourniss dans les Srate de Synthese, St apprecions
1o Grats e synthase les. une mani

propre a donner une image fidéle

Casablanca, Je 20 mars 2025

Le Commiésbire aux Comptes

Rachid BOU)
Associé

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP MSIN ACTIONS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'OPCVM sera investi en permanence & hauteur d'au moins 60% de ses actifs, hors titres d'OPCVM «
actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription
cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier
et ouvert au public. L'objectif du FCP est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement autorisant &
moyen et long terme, une perspective de rentabilité supérieure & lndice de toutes les valeurs cotées &

Le marché boursier

Aprés une progression de 12,80% en 2023, le MASI a enchainé en 2024 avec une performance remarquable de 21,13% profitant
globalement favorable, des résultats solides des entreprises cotées et enfin de la baisse drastique des taux dintérét sur le marché obligataire. L'indice des valeurs de la cote
casablancaise s'est méme permis le luxe de tester un plus haut historique & 14.987 points avant de corriger légérement en fin d'année pour la terminer & 14 773 points.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

d'une

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

une pe
liquidative du fonds s'est affichée a 283,53 DHS.

Profitant de la tendance haussiére du marché boursier, FCP MSIN ACTIONS a pu dégager
de 21,92% en 2024 contre 21,13% pour le MASI. A fin 2024, la valeur

la bourse des valeurs de Casablanca (MASI).

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN ERCRSSE
ez inaeoz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE S 055 605,40 398007193
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A y 11.035.625, 1 .
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS 190.399.45] 1.362,26 NATURE 31/12/2024 ‘ 31/12/2023
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 4.445,85 0,00 _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -8.360.757.78| -8.616.890,35  [Produits sur ) 57,1@@{ 63.405,14)
[AMORTISSEMENTS RAIS DE NEGOCIATION ~15.179.86 11433119 [Produits sur actions 87.113,02 63.405,14|
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 312.903,50 29.384.72  |Produits sur obligations 0,00 0,00
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B IProduits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 0,00 0,00
_ |COMPTES DE REGULARISATION (€) 1.256,58) 000  [roduits sur acauisitions et cessions temporaires de tire 15,44 0,00
TOTAL1 = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1256,58] 000  [produits surautres fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR () 3.069.212,18 2.366.307,24 i g IProduits sur opérations financiéres a terme
DBLIGATIONS S 0821030 227820000 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 900 000 erets sur comptes courants avue - 0 o
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0.00 0,00 ® ’ ’ IProduits sur garanties données en espéces
ggﬁ%%@rggggg -ggg 88 ‘Og-g; RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 16.248,07| 17.239,90|  |Autres produits sur opérations financieres 0,00 0,00
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 0,00 00g [TESULTATDELEXERCICEAAFFECTER (E) 1624807 17:239.90 Charges sur ®) 7679 0 @‘
(AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I= ACTIF NET = A+B+C+DYE 3184.941.41 241873528 [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 37,55 0,00
(AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,00] 0,00 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 11.433,47 0,00  [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 ICharges sur emprunts
COUFONSARECEVOIR "~ sl 030 (OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES e vomor sourantscéurs iy 004
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00 [Charges sur garanties recues en espéces
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER [Autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résuitat sur opérations financiéres (A-B) 87.081,70 63.405,14|
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [utres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) i
IProdit 1
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) A TIONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants
|AUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 69.439,27] 46.181,05)
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [SREDUNRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 6.697,49 553920 Charges externes 390,50 398,07
ORGANISMES SOCIAUX Impdts et taxes 373 0.00
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) e 0,04 000  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME RUTRES CREDITEURS 000 g IAutres charges de gestion courante
IDotati frais de gestion budgete: 69.045,04 45.782,98
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 6.697,53 559920 Dolalon aux aie o geston budgetés ! .
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 3.080.645,6 2.366.307,24) Sggﬂlgn DE g::,z‘gé K (Charges non courantes 0.00 0.00
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 110.993,29 57.967,21 lI-Résultat net de I'exercice (I*C-D) 17.642,43 17.224,00
DEPOTS ATERME (2 ANS ETPLUS) TOTAL Il = F+G+H#I+J+K 6.697.49 553920  Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E 13043 15,81
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 000 [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0:04 Reau " s z 35430 28
IDEPOTS A VUE REMUNERES S TINANCIEr ool o qularisation des revenus de l'exercice en cours (E) ~1.394, 5,
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 110.993,29 57.967,21 IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0,00| o -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de Texercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
[Charges imputées
TOTAL M =1 110.993,29) 57.967,21 TOTALM=L 0,04 0,00
TOTAL GENERA 3.191.63 ;,J 2.424.274,45 TOTAL GENERAL = FIF+1Il 3.191.638,94 2.424.274,
1 il RESULTAT A AFFECTER (I1+/-E-F) 16.248,07] 17.239.90)
VARIATIONS A-B ECHUES
PLUS MOINS | ECHUES NON
31/12/2024 | 31/12/2023 CREANCES TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES o PLUS |, | MOINS |, ET o
FAVORABLES | DEFAVORABLES DETTES TOTAL % lounanl % | pUNan | %] NoN %
87.081.70 6340514 23.676,56 OPERATEURS DEBITEURS 11.433,47] 11.433.47] PAYEES
17.64: 224,09 4183 COUPONS ARECEVOIR : X OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00
16,248, 239.90) 991,83 ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 11.433,47] 11.433,47] SOUSCRIPTIONS APAYER 00
[PRODUITS CAPITALISES (B) 1.864.11 1.269.095,88  595.023,88 OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,01
Commissions de souscriptions et de rachats 4.445,85 0 4.445,85 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER .00
[Plus Values réalisées 333.526,68 99.616,70  233.909,98 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ,00]
des diffé d 1526.147,23  1.169.479,18  356.668,05 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 00
lAugmentation des différences de change o DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 00 [«
CHARGES CAPITALISEES (C) 1305817,70  998.371,45 307.446,25 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 697,49 0,21 6.697.49
IMoins Values réalisées 20.623,1 7023198  49.608,80) IPERSONNEL .00
IDiminution des différences d'estimations 1.270.01466  916.706,28 353.308,3 [ORGANISMES SOCIAUX 0,00
[Frais de négociation 15.179,86) 11.433,19 3.746,67) 0.0 0,00 0.0 T 0,04 0.00 0,04
IDiminution des différences de change o UTRES CREDITEURS 0.00]_0.00)
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 558.302,06 _ 270.724,43 __ 287.577,63) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 6.697.53 0,21
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 574.550,1 287.964,33_ 286.585,80)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 191.656,0:
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 1.639.626,3 1.362,26) COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1.348.170,29 o 1.348.170,29) . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) o Exercice clos fe ‘ Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 2.418.735,25__ 2.129.408,66 __289.326,50 ME ZANSETPLUS 3111212024 3111212023 31/12/2024 3111212023
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)}+(G) 3.184.941,41  2.418.73525  766.206,16) M ILEIEURS A S ANS 000 000  [EVPRUNTS ATERVE o5d 50
LDES DERITEURS 110.993.29 57.967.21 000 0.00
Tableau d'analyse de la valeur I VARIATION S BOURSE & AGTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |
MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF j
DESIGNATION 3111212024 | 3111212023 | FAVORABLES | DEFAVORABLES 57.967,21 (o) 0,04 0,00
aleur liquidative de cloture 283,53 52.49)
Résulat a affecter (A) 16.248,07] 991,63 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 3.184.941,41 766.206.16 =
ombre d'actions ou de parts (C) 11.233, Emetteurs Code DC[7] Désignation Quantité isati isation % par rapport
aleur liquidative unitaire de dibture (B/C) 2835 (a) par titre en DH globale en DH ou total ActH
Dont part capital (B -A)/ C 282.0 & o
Dont part revenu (A C) 1.4 020 () (D=C*A)
AFRIQUIA GAZ MAO0D00010951 AFRIQUIA GAZ VN100 9.00 3,760.00 33,840.00 1.06
BLEAU D ANA SE DES REVEN s AKDITAL MAO0000012585 AKDITAL 266.00 1,052.00 279,832.00 8.77
|ARADEI CAPITAL MAD000012460 ARADE! 80.00 479.95 38,396.00 1.20
des revenus du par catégorie ATLANTA SANAD MA0000011710 ATLANTA SANAD 600.00 127.50 76,500.00 2.40
PORTEFEUILLE DE CLOTURE ATTUARIWAFA BANK MAD0O00012445 ATTUARI 1,058.00 563.00 €02,002.00 18.86
Catégories de TITRES 311212024 | 3111212023 311212024 | 3111212023 AUTO-HALL MAO000010969 AUTO-HALL N100 400.00 66.00 26,400.00 0.83
[ACTIONS 3.060.214,24 227820571 713,02 Ba51  [easCAELENIRALE COrRAN bttt s B5000 23n00 650000 7.41
ACTIONS COTEES 3.069.214,24]  2.278.205,71 87.113,02 63.405,14| BMCE BANK MAD000012437 BMCE 333.00 205.00 69,495.00 218
D;ng#gh;“so"‘ COTEES E E CFG GROUP MADO00012627 CFG BANK 1,249.00 222.00 277,278.00 8.60
OBLIGATIONS ORDINAIRES ] CIMENTS DU MAROC MAD000010506 CMAR 131.00 1,880.00 246,280.00 7.72
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 P ADOOOO
0BLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 4 4 el e azf18 et AL 00 ch0s0 FRiE10.00 2.26
BDT 0,02 ) [j COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 669.00 190.00 127,110.00 3.98
TC‘?‘ONS DU TRESOR 0.02 0.02 El B CREDIT DU MAROC MADOODO10381 oM 45.00 930.00 41,850.00 1.31
BILLETS DE TRESORERIE ] ] CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAD000011454 CiH 105.00 395.00 41,475.00 1.30
CERTIFICATS DE DEPOT i HYPER SA (LABEL VIE) MAOO00011801 HYPER SA (LABEL VIE) 28.00 3,200.00 117,600.00 S.68
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 2.08 88.101.51 ITISSALAT AL MAGHRIB MAD000011488 IAM 1,878.00 82.01 154,014.78 4.83
ACTIONS SICAV ] LAFARGE HOLGIM MAROC MAD000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 74.00 1,935.00 143,190.00 2.49
AOACS TIRES 208 £8.101.51 MUTANDIS SCA MAD000012395 MUTANDIS 289.00 304.00 87,856.00 2.75
AUTRES TITRES B B SNEP. MAD000011728 SNP 4.00 595.00 2,380.00 0.07
[OUERATIONS TEWPORAIRES SUR LIRES 1544 SODEP MARSA MAROC MAD000012312 SODEP-MARSA MAROC 226.00 536.00 121,136.00 3.80
TITRES RECUS EN PENSION 15,44 SONASID MADD00010019 SONASID 6.00 983.50 5.903.40 0.18
Au‘irF:ETrSeE"}"SPRUNT.DE TITRES TAQA MOROCCO MADD00012205 TAQA MOROCCO 76.00 1,340.00 101,840.00 3.19
Autres produits sur TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE| MAD000012528 TGCC 349.00 276.00 166,124.00 520
TOTAL 3069.212,18  2.366.307,24 87.128,46 63.405,14 CASABLANCA
- 2
e : 0.00 0.00 110,993.29 3.48
TOTAL ‘ 3.069.212,18‘ 2.366.307,24‘ 87.128,46) 63.A05,14‘ Autres actifs 0.00 0.00 11,433.47 0.36
TOTAL ACTIF 3,191,638.94 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

N Exercice/
Exercice/
Semestre
Semestre P
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 11.233.0
[Valeur liquidative de fin de période 83.5:

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

[ [Montant/quantité

T

[Nombre FActions ou de pars |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES pLusvaLues| (MOINS - ip ysyaLues| (MOINS Fidaroc
VALUES VALUES
&> GrantThornton
[ACTIONS 329.673,62 20.623,18__ 88.253,72 70.231,98
]ACTIONS COTEES 329.673,62 2062318  88.253,72) 70.231,9
IACTIONS NON COTEES j j A portaurs dajparte du
OBLIGATIONS ] FCP MSIN ACTION
OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ] a iesaire aux
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 T Pé;—i;de allant du 1°" janvier au 31 décembre 2024
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - B o
iron 5 opinion
[BONS DU TRESOR . ] Conformement & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
[BILLETS DE TRESORERIE 1 E DrmBiabIs, Ghjomta. ol Somprannant e bilan. o Sempte 4o aradults ot charges. | etat des seldes 4 gestion
|[CERTIFICATS DE DEPOT - pour 'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de la
IBONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT ] i periode allant du 12 janvier au 31 decembro 2023, Ces Slals de syniness font ressorir un actf net de MAD
[TITRES D'OPCVM 3.853,00 11.362,98
Nous certifions que les etats annuels cités au premier paragraphe
ACTIONS SICAV 1 1 Oicieseus sont régullers ot sincares ot donnent, dane 1ous leurs Aspects Signiicatite, Une IMage fAdere du
PARTS FCP 3.853,06) B 11.362.98 résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine du fonds
AUTRES TITRES mun de placement « FGB MSIN AGTION » au titre de Ia période allant du 1+ janvier au 31 décembre
2024 au admis au Maroc.
[AUTRES TITRES b
[TOTAL 333.526,68 20.623,18_ _ 99.616,70 70.231,98 de ropinion
Nous avens effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroe. Les responsabilités qui nous
ABLEAU D AFFEC TION DES RESU TS incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Respor s de
Fauditeur & égard des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds
de placement, conformement aux regles de deontologie qui s'appliquent & l'audit des états de
Synthase et nous nous sommes. acquittés des autres
MONTANT MONTANT selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 17.239, appropriés pour fonder notre opinion d'audit
REPORT ANOUVEAU 0 | CAPITAL 17.239, §
COMPTES DE REGULARISATION 15,81 | DIVIDENDES deta otdes deta @ égard des états de synthése
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU La Direction est de 1a et de la fidele des états réglementaires et
RESULTAT NET DE LEXERCICE 17.224,09 | AUTRES (A PRECISER) annues, au en vigueur au Maroe, ainsi que du
AUTRES PRELEVEMENTS contréle interne quielle comme pour 1a aretats de
TOTAL 72359 TTOTAL 72399 exempts dranomalies significatives, que celles-cl résultent de fraudes ou drerreurs.
Lors de ta préparation des états de syntheses, c'est a la Direction qu'il Incombe d'évaluer la capacité du FCP
§ i n itation, de. . le cas échéant, les questions relatives & la continuité de
POLITIQUE DE L'OPCVM rexploitation et d’appliquer le principe de o sauf si la direction a I'intention

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux de la de surveiller le du Fep

Responsabilité de I'auditeur pour P'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont

exempts d
de rauditeur notre opinion
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et

de délivrer un rapport
un niveau élevé d'assurance,

aux es
er toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter
ou d'erreurs et elles sont comme lorsquiil est de sattend
ce que, individuellement

utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

norm
s de détect

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Ma
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

r de
re a

ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

roc, nous exergons notre
e

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en
des procédures d’audit en réponse a ces risques, ef réunissons des léments probants suffis:
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une

couvre

ants

nomalie significative

résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résuiltant d’une erreur.

car la fraude peut impliquer la collusion, la
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit
e concevoir des daudit aux et non dans.
@exprimer une opinion sur Pefficacité du contréle interne de la société de gestion du fonds ;
des méthodes comptables
faites par la direction, de méme que

= Nous apprécions le
etle caractere
informations y afférentes fournies par cette dermiére ;

caractére  approprié
des

- Nous
comptable

quant la_direction du prin

sre de P
de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
ude liée ades. o

. les fausses

afin

le but

retenues

des

cipe.
a

Fexistence ou non d’'une ince u
de jeter un doute important sur la capacité du fonds a poursuivre son

'une . nous sommes tenus d'attirer Iattention
lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujef

cel ou, si ces n s . d'e:
Nos conciusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre
Des ou futurs par ailleurs amener le fonds a cesser
exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, structure le  contenu
états de synthése, y compris les informations fournies dans les états de synthése, et appréc
siles états de synthese ot @l
propre & donner une image fidéle.

Casablanca, le 20 mars 2026

Le Commisgajfe aux Comptes

Rachid BOUMI
Associe

AZ

exploitation. Si nous

t de

mer une opinion modifiée.
rapport

son

des
ions

ne maniere

Boursenews du 28 Mars 2025
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ETE DE GESTION

FCP MAROC RENDEMENT
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Classification : OBLIGATIONS COURT TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'offrir aux porteurs de parts un niveau de rendement comparable a celui du

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Profitant de la politique d'assouplissement monétaire de la banque centrale matérialisée par deux baisses du taux directeur de 25 pbs chacune en juin et décembre et d'une

du déficit

marché des taux d'intérét a court terme. Dans cette optique, le FCP sera investi en a
hauteur de 90 % au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations court terme », créances
représentatives des opérations de pension qu'i effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres
de créances tout en respectant la réglementation en vigueur.Le FCP ne peut détenir d'actions, ni de
certificats d'investissement, ni de droits d'attribution ou de souscription, ni de parts OPCVM « actions
», ni de parts ?OPCVM « diversifiés », ni de parts d'OPCVM « contractuels ».

les maturités long terme, la baisse a été en moyenne de 76 pbs.

grace & I'évolution des recettes fiscales et & la diversification des sources de financement du Trésor, les taux d'intérét ont accusé en 2024 une
baisse importante par rapport & l'année 2023. Ainsi, pour les maturités Court Moyen Terme, cette baisse a atteint respectivement en moyenne 47 pbs et 66 pbs tandis que pour

UN ENGAGEMENT DURABLE

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Grace & une gestion active de la sensibilité ayant permis d'exploiter la tendance bais-
siére des taux, le FCP MAROC RENDEMENTa terminé I'année avec une performance de
3,31% devangant son indice de référence, le MBI CT, qui a enregistré 3,23%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 ?l COUPoN ERCRSSE
sinaozs sz gﬁggﬁf éﬁ)DEBuT DEXERCICE 13 '9323 s ;’;%'33‘1’%3
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A ' 1335577,75 1 .
B [ EANSOIONS T RACHATS ' 000 NATURE 3111212024 3111212023
CONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS X y _
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS -8.186.275,70 -8.220.661,29  [Produits sur @) 239.042,6 251.612,7
IAMORTISSEMENTS. RAIS DE NEGOCIATION X X [Produits sur actions 0,00 I
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -23.190,62 3.759,79  Produits sur obligations 16147053 194.728,93
IProduits sur titres de créances négociables 26.823,60) 28.627.21
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM ¢
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 48.817,32 26.542,23)
_ (COMPTES DE REGULARISATION () 000 0o  Froduits sur acquisitions et cessions temporaires de ttre 1.931,24 1.714,37
TOTAL = A+B COMPTES DE REQULARISATION &) o9 399 |produits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 5.222.287,83 5.549.274,67) ! : IProduits sur opérations financiéres a terme
lACTION ! X y Intéréts sur comptes courants & terme 0,00 0,00
OBLIGATIONS 3.230.756,2 316004821  RESULIAT EN INSTANGE DARRECTAION () oo 00 lintérets sur comptes courants & vue
ITTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 744.866.52 1659.995.92 ’ ’ IProduits sur garanties données en espéces
. X E X . aut duit érations financié
BON DE TRESOR 1246.665,03 51454759 [RESULTAT DE LEXERCIGE AAFFECTER () AT 1o550agi|  [Lures produl suroperatens fnanceres
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 0,00 205.683,02 ’ ’ Charges sur i fares (B 000 57534
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A*B+C+D+E S076.13498 ZS1Z91648  (Charges sur acquisiion ot cessions temp de Tres 0,00 525,34
JAUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,00 000 |Autres ch érations financiares de portefeuil
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ulres charges sur operations tnancisres de portefeullie
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00  [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00 8:2;32? ho S,f\gﬁ',“‘,’s"s Financieres A Terme
S R s DIFFERE o5 000 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 883.774,04 809.135,04  Charges sur garanties recues en espéces
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER Autres charges sur opérations financiéres
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 883.774,04 809.135,04
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 239.042 6:9‘ 251.087.40
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit Y
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) TN AIRES QU PORTEURS DE PARTS (1) rodits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 87.019,1 52.521,19
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [SREDUMRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.063,53 119358 Charges externes 1.831,77] 396,00
Impots et taxes 0,00 52,54
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) [ORGANISMES SOCIAUX 0,00 00d  (Chorges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS . ’ |Autres charges de gestion courante 73.197,79| 80.498,81
IDotati frais de gestion budgeté: 11.989,64 11.573,84
(CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.063,53 119358 Dotaton auxiais de gestion budgetés ! :
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 5.22.287,83) 5.549.274,67] Sggﬂlgn DE g::,z‘gé K (Charges non courantes 0.00 0.00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1 738.684,70 173.970.41 lI-Résultat net de I'exercice (I*C-D) 152.023,53 158.566,21
DEPOTS ATERME (2 ANS ETPLUS) TOTAL Il = F+G+H#I+J+K 884.837.57] 810.328.62  Regularisation des revenus de Fexercice en cours (E] 0,00 0,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 000  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0:00 0 ! e I'exe
DEPOTS AVUE REVUNERES. COMPTES FINANCIET o000 [Régularisation es revenus de lexercice en cours (E) 0,00 0,00
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 738.684,70 173.970,41 IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 — o -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur de Texercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTAL=1 738,684,170 173.570.41 TOTALT =L 0,00 0,00
TOTAL GENERAL = +1I+1Il 5.960.972,53 5.723.245@ 5.960.972,53 5.723.245,08
Iil- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 152.023,53 158.566,21
VARIATIONS A5 PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES
DESIGNATIONS 3111212024 | 311212023 | £ayopaBlES | DEFAVORABLES CREANCES TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % D.'LL;:N % D"."‘m'fN % NEJN %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 251,087, 1204471  |OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 PAYEES
RESULTAT AAFFEGTER ) Ghizay  COUPONSARECEVOR 00 o0 SOUSCRIPTIONS APAYER SELIAM S —
[RESULTAT AAFFECTER(A) | X X
[PRODUITS CAPITALISES (B) 55.581, 16.616,34) WVENTES AREGLEVENTS DIFFERE 00 00 ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 883.774,04] 1741 883.774,04_1
(Commissions de souscriptions et de rachats 0 OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
[Plus Values réalisées 671,25 961,42 290,17, IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
de: d 71526,10 5461959  16.906,51 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
lugmentation des différences de change IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CHARGES CAPITALISEES (C) 47.363,2 1363918 [DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.063,53 1.063,53
IMoins Values réalisées 4.721,21 1914088 SeRsONNEL PERSONNEL
IDiminution des différences destimations 42.641,9 5.501,48) ORGANISMES SOCIAUX
Frais de négociation IAUTRES DEBITEURS T 0.00] 0.0
Diminution des différences de change [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 0 0!
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,0 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.06353 0,02 1.063,53
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 297, 25.385,25 . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q Exercice clos fe ‘ Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 4.912.916,46 _ 4.746.132,44 DEFOTSATERME (ZANSETPLIS 3111212024 3111212023 31/12/2024 3111212023
{ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+/-(F)*(G) 5.076.134,96  4.912.916,46 DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS ) 0.00 000  [EMPRUNTS ATERME 0,00 0,00
BANOUES {SOLDES DEBITEURS 738.664.10 17387041 000 0.00
Lableau d'analyse de [a valeur I VARIATION B S e A R NTERVEDIARES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |
UTRES COMPTES DE TRESORERIE -ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 31/12/2024 FAVORABLES | DEFAVORABLES TOTAL 738.684.70) 173.970.41 OTAL 0,00] 0,00

‘aleur liquidative de cloture
Résultat a affecter (A)

Y INVENTAIRE DES ACTIFS

Actif net de clbture (B)
ombre d'actions ou de parts (C) 0,01
o I dalve o do ddlue (B8/C) Emetteurs Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part revenu (A/C) 029 (&) par titre en DH globale en DH au total Actif
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS © (D=C*A)
lation des revenus du T — (AL OMRANE MA0D00034567 0B OMRANEAR02072033 |  7.00 61,471.19 430,298.33 722
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 3112/2023
AcTioNS CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA000092918 0BLS CAM 121016 3.56% 10°| 2,00 101,015.81 20203162 339
ACTIONS COTEES 4 4
ACTIONS NON COTEES - -
O A ONS ORDTVAIRES et T ooy 194.72&93 IEQDUM MAQ001008871 BSF EQDOM 290822 2.70% 5.00 100,612.68 503,063.40 844
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
| OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRPTINDACTIONS| "4 MAGHREB STEEL MAQ000092793 0B MAG STEEL 30121510A | 26,00 34,024.06 884625.56 14.84
TcZ«IOL'L“:TZ“DT:f:;ZRERE W aseess MAQ000092801 0B MAG STEEL 301215 154 | 17.00 100,811.81 1,713,800.77 28.75
ggiglFDIISQ-OSCIIDEETEEE%TF\NANCEMENT 744.866,52 1'51'?50; 233'}2 13%?’2&23 231335‘3? MA0001008533 BSF SOFAC 130721 6.00 40,300.52 241,803.12 4.06
NS SRy : 3 3 SOFAC CREDIT 2.48%AMO
RUTRES TTRES : : ] TRESOR MAQ002015164 BDT 18/07/20183.70%15A | 2,00 106,158.77 212,317.54 356
O;SJE'rEIgJIST?EEﬁPORAIRES SUR TITRES 1 zosEo_z] 193124 1.714, 3j[
TITRES RECUS EN PENSION 1 2056830 193124 171457 MA0002013383 BOT 020614 455% 11ANS | 10,00 103,434.74 1,034,347.40 1735
PRETET EMPRUNT_DE TITRES - -
P e s sr : E : : Liquidités 0.00 0.00 138,684.70 1239
TOTAL 5.222.287,83] 5.549.274,67| 239.042,69 251.612,74
Autres revenus fil Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
WAL ‘ 5.222.257,33‘ 5.549.274,57‘ 239.042,5—9‘ 251.512,74‘ TOTAL ACTIF 5960 972.44 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice/Semestre

Exercice/Semestre
précédent

[Nombre d'actions ou de parts en circulation a Ia fin de Ia période

22.475,00|

[Valeur liquidative de fin de période

218,59

DETAIL DES PLUS-OU-MOI

VALUES REALISEES

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRE! PLUS VALUE! PLUS VALUE!
of ul S us UES VALUES us UES VALUES
Fidaroc Responsabllité de I'auditeur pour I'audit des états de synthése
{ACTIONS b Q GrantThornton
IACTIONS COTEES g 4 Nos cb"segtlfs scntl d'cbtenlrr I'a'ssurance ralnsonnabele 1(“9 'Ieds ?:atsade syr:;hese pns'?’an:elleur ensemble flodm
exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ol d'erreurs et de delivrer un rapport de
|ACTIONS NON COTEES - - Aux porteurs de parts du rauditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne
OBLIGATIONS 22.310,39 98,99 FCP MAROC RENDEMENT it Tt Sriaile SitnHioaiive thl Douralt Smeiar Lae ancealior helvent Meier e Nees oo
OBLIGATIONS ORDINAIRES 22.310.36) ] 98.9 3 ot elles sont considérées comme lorsquiil est s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] j pport du i eaRive an% eu Staty o Synthass Pranment en e foncant st oeuX ol
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - ki Période allant du 1° janvier au 31 décembre 2024 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
fTeN 671,25 1.551,51 961,42 4.622,22 S— [Ugament professionnel ef faisons preuve oesprt Srilique tout a long de cet UL, En SUtre <
] - Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
[BONS DU TRESOR 246,24 57,46 462222 Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de significatives, que celles-of résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en cativre des
BILLETS DE TRESORERIE g - placement « FCP MAROC RENDEMENT », nous avons effectué I'audit des états réglementaires et documents Drocedur:s d Bud'lt en" rép a ces risques, et rédunlssons :le; éléments probanlts sums:"l? et
. ci-joints, qui le bilan, le compte de produits ot charges, I'état des soldes de gestion ppropriés pour fonder notre opinion. Le risque de ection d’une anomalie significative
ceRTirGATSDEDEPOT wasol  asis s e R sl S e e e e
4 g allant du 1+ Janvier au 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD car ude peut impliquer la collusion. 1a i . les fausses
FITRES D'OPCVM 5.076.134,96 dont un bénéfice & affecter de MAD 152.023,53. déclarations oul le contoumement du controle interne ;
- Nous acquérons une compréhension des éléments du controle inteme pertinents pour Faudit afin
IACTIONS SICAV B B Nous certifions que les états et annuels cités au premier paragraphe d'audit t non dans le but d'exprimer
IPARTS FCP ] ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans fous leurs aspects significatifs, une image fidele du une opinion sur 'efficacité du controle interne de Ia société de gestion de du :
résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine du fonds AR R i s g des ey
AUTRES TITRES Commun Go Placoment '« FT MAROS RENDEMENT » au tire de Ia beriode. allant u 1+ jamier aa 31 Do e % =L aodes, comptables. JTslenuce,
a4 au admis au Maroc. informations y afférentes fournies par cette derniere :
|IAUTRES TITRES -
- - Nous quant a de Putilisation par Ia direction du principe comptable
[TOTAL 671,25 23.861,87] 961,42 4.721,21) FSTasie it AT SPIRIoN: de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous T aa e Gl N o
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de d'ine incertitude significative, nous sommes tenus dattirer attention des lecteurs de notre rapport
Fauditeur & régard de I'audit des états de syntheses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du sur les informations Tournies' dans les elats e synthese au sujet de cetie incerlitude ou. =i cos
3 he sont pas. (e opinion Modifies. Nos conolusions s appuiant
fordscommunide; scrbgies:da: aul Aultenit o stute; e Surles Slamants probants obtenus JUSGU'S 1a date de notre rapport. Des evenements ou stuations
MONTANT MONTANT ayithsae sfnousrioye sommes;scquiltie deemiires 2 gubnouslinooniberifedion futurs pourraient par ailleurs amener I fonds & cesser son exploitation :
ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
; - Nous évaluons présentation  d'ensemble, la contenu
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 158.566,21 pour fonder notre opinion d'audit. &tats de synthése, y compris les informations fournies dans loe tats de synthese, of apprécions
REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 158.566,21 si les états de syntheése les et 'une maniére
[COMPTES DE REGULARISATION " DIVIDENDES = Responsabilite de Ia direction et des responsables de Ia gouvernance a égard des états de synthase Propre & donner une image fidels.
RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION REPORT ANOUVEAU - La Oirection est deia ot de ta fidtle des etats réglementaires ot Coeatranca. 1o 20 mare 2025
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 158.566,21 | AUTRES (A PRECISER) annuels, au en vigueur au Marog, ainsi que du N
controle interne quielle comme pour 1a aetats de
AUTRES PRELEVEVENTS S—— m— T e e T e R T .
Lors de Ia préparation des états de synthéses, c'est & Ia Direction quiil incombe d’évaluer Ia capacité du FCP
a de le cas échéant, les questions relatives  la continuité de
POLITIQUE DE L'OPCVM rexploitation et d’appliquer le principe de sauf si la direction a l'intention

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux de la de surveiller le

Rachid BoUMEHRAZ
Associe

duFcP.

Boursenews du 28 Mars 2025
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IETE DE GESTION

FCP MAROGEST CASH
EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Classification : MONETAIRE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM

ives des de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure  un an,
tout en respectant la réglementation en vigueur.

« é », créances

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

en 2023. Sur un autre registre, et face a une inflation en etune

ramenant & 2,50%.

Grandement impactée par I'augmentation de I'encours de la monnaie fiduciaire, la situation de la liquidité bancaire a poursuivi sa détérioration durant I'année 2024 maigré le
renforcement des avoirs en devises. En chiffres, le besoin de liquidité des banques s’est établi a 123 Mrds de DH en moyenne pendant I'année 2024 contre 84 Mrds enregistré
: fragilisée, la banque centrale égi

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

amarqué un
de sa politique monétaire, décidant de réduire son taux directeur de 25 pbs pour une premigre fois en juin avant de le réduire une deuxiéme fois de 25 pbs en décembre en le

3,27 % dépassant son indice de référence, le TMB interbancaire qui a réalisé 2,94 %.

L'ajustement dynamique de la sensibilité du portefeuille dans un environnement de baisse
des taux a permis au FCP MAROGEST CASH de réaliser une performance annuelle de

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 COUPoN ERCRSSE
31/12/2024 3112/2023 [CAPITAL (A) 74.740.187,33 53.277.374,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 57.306.563,58] 75.399.715.04)
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS 19.394.709,60| -19.920.925,13] NATURE 31/12/2024 31/12/2023
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2.063.275,48| -2.343.868,81  [Produits sur @A) 2.985.361,64, 2.254.709,93)
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -7.227,00 9.701,99  [Produits sur actions
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 109.416,63) 152.154:89  [Produits sur obligations, 1.724.128,01 902.152,57]
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 1.229.107,71 773.671,60
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 27.658,21 568.305,61
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 474.544,77| 378.756,66 g:ggm:z o :ﬁ%“:'ﬂﬁg: et cessions temporaires de fitre 4.467.64 10.580,15
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 474.544,77) 378.756,66 tres s
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 77.986.131,13 75.451.525,53) IProduits sur opérations financiéres a terme
IACTION: Y Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 47.600.459,50) 1799387343 [RESULTAT EN INSTANCE 3:;;;5%—%0#(&")’ oo 089 |intérets sur comptes courants & vue 0,00 0,00
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 30.385.671,62 36.192.385,21 ' ’ IProduits sur garanties données en espéces
[TITRES D'OPCVM 0,00 0,001 |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.075.602,96] 1.306.564,11 |Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
[BON DE TRESOR 0,01 1.930.900,67|  |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 2.075.602.96| 1.306.564.11
IOPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 0,00 19.334.366,22 (Charges sur i ieres (B) 20.487.59) 63.809,89)
(AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL 1= ACTIF NET = A+B+C+DYE 5496269477 (Charges sur acquisition et cessions temp de fies 20.487.5 63.809,89
{AUTRES TITRES ggEéi;lEour\:léLgEngSESs\(‘JIEgEERU\;}\LTEURS MOBILIERES 19.733.079,54  |autres charges sur opérations financiéres de portefeille
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00  (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES -178,86) 19.733.079,54  [Grarges sur Operations Financieres A Terme
ICOUPONS A RECEVOIR 0,00 000  [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES arg P .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 1.377.819,00 860.315,75  [Charges sur garanties recues en espéces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00  |[SOUSCRIPTIONS A PAYER Autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.377.819,00 860.315,75
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 2.964.874,0 2.190.900,04
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) i
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IProduits non courants
R S ET COMPTES CHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 891.209,9 43831744
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDUVRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 33.085,55 30.71135  Charges externes 5.011.1 462,00
IORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes 2.048,83 6.381,02)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) e 175,03 50788  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME B UARES CREDITEURS oo 35 |Autres charges de gestion courante 513.658,08 80.454,81
IDotation aux frais de gestion budgetés 370.491,8 351.019,61
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 32.879,62| 30203.47) - [potation au pr;wsmgs ion budg
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 77.986.131,13 75.451.525,53 Sggﬂlgn DE g::,z‘gé K (Charges non courantes 0.00 0.00
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 714.899,62 135.275,88] orai
[I-Résultat net de F'exercice (+C-D) 2.073.664,08) 1.752.582,60)
DEPOTS ATERME (2 ANSETPLUS) TOTAL Il = FrG+H#I+J+K 1.410.695.69 2062410664 Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E 1.938.88 “446.018.49
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 0,00  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0.00 u’ u: ul - -
IDEPOTS A VUE REMUNERES S TN AN i 089 Regularisation des revenus de Texercice en cours (E) 1.938,88 ~446.018,49)
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 714.899,62| 135.275,88 IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00| 0,00| D -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de T'exercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 714.899,62 135.275,88) TOTALII =L 0,00 0,00
TOTAL GENERAL = [+II+ill 1a.1n1.oso,1a 75.586.801,41 TOTAL GENERAL = FIFHII 78.701.030,75 75.586.801,41
I lll- RESULTAT A AFFECTER (Il4/-E-F) 2.075.602,96 1.306.564,11
VARIATIONS A-B
PLUS MOINS | ECHUES NON
DESIGNATIONS 311122024 | 31/12/2023 CREANCES TOTAL . " PLUS MOINS ECHUES ET
FAVORABLES | DEFAVORABLES D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES % % " %
I DETTES TOTAL | % Ipun aN| | D'UN AN | | NON PAYEES | 7
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .964.874,05_ 2.190.900,04] OPERATEURS DEBITEURS 00! 0,0
[RESULTAT NET DE L EXERCICE .073.664,08_ 1.752.582,60 ICOUPONS A RECEVOIR 0.0 0.0 OPERATEURS CREDITEURS 1.377.819,00/1,78 1.377.819,00]
.075.602,96 1.306.564,11 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE SOUSCRIPTIONS A PAYER .00
[PRODUITS CAPITALISES (B) .503.537,68  1.187.791,93 745, OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1377819.001.78] 1.377.819,00]
Commissions de souscriptions et de rachats 0 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0.0 OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER .00]
[Plus Values réalisées 182.573,35) 214.060,21 31.486,86)  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS .00]
des diffé d 132096433  973.731,72)  347.232,61 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 00
IAugmentation des différences de change 9 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X
ICHARGES CAPITALISEES (C) 1.120.754,72 679.819.53‘ 440.935,17| IPERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 33.055,55| 4 33.055, 53
IMoins Values réalisées 73.156,72] 61.905,32] 11.25140|  |AUTRES DEBITEURS IPERSONNEL
[Diminution des différences d'estimations 1.040.371,01 608.212,24 432.158,76  [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX
[Frais de négociation 7.227,0 9.701,99 2.474,99 DEPOT A TERME 0.0 0,00 0.0 T 175.93] 175.93)
IDiminution des différences de change q UTRES CREDITEURS 0,000, 000
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 382.782,96 125.189,42) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 32.879.62(0,04) 32.879,62]
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 2.458.385,92  1.814.536,40  643.849,43)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 19.869.254,37] 19.542.168,62 39.411.422,84)
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 19.996.692,00 94.233.627.97 74.237.035,97 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 127.337,63  113.775.796,59) 113.648.458,81 . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) o Exercice clos Te ‘ Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 54.962.694,77 _72.690.326,75 17.727.631,98) ME ZANSETPLUS 211212004 3111212023 31/12/2024 31/12/2023
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 77.290.335,01 54.962.694,77| 22.327.640,29) M ILEIEURS A S ANS 000 000  [EVPRUNTS ATERME o0 o5
REMUNERES 000 000
LDES DEBITEURS) 71489962 135.275 aj’ ! :
Tableau d’analyse de la valeur li VARIATION E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
MPTES DE TRESORERIE - ACTIF j |
DESIGNATION 3111212024 | 31/12/2023 ‘ FAVORABLES | DEFAVORABLES 714.899,62| 135.275,88 0,00/ 0,09
aleur liquidative de cloture 131,36 127,19 4,17
Résultat 4 affecter (A) 2.075.602,96 _ 1.306.564,11 __769.038.85)
Actif net de cloture (B) 77.200.335,06] 54.962.694.76] 22.327.640,30
jombre d'actions ou de parts (C) 588.368,00 432.143,00__ 156.225,00 I |
aleur liquidative unitaire de cléture (B / C) 131,36 A Al BANK OF AFRICA MAOO0O0090870  OBILG SUBORDONN PERPETUELLE BANK OF AFRICA 52 12 103 188,40 1238 260,80 1,57%
Bg:: g:: f:\/p;‘:l‘l((BA}é))/c 12;‘2 123’32 2& MAO000092561 OBL BMCE DU 16/06/2015 3.69% 10ANS o8 102 809,36 10 075 317,28 12,8%
: - - FEC MAO000092611 OBL FEC 130715 3.23% 10 ANS OBL FEC 130715 3.23% 74 101 842,73 7 536 362,02 9,58%
BLEAU D ANA SE DES REVEN S MAGHREB STEEL MAO000092793 OBL M.STEEL 301215 TV 10 ANS 23 34 024,06 782 553,38 0,99%
MAO000092801 OBL M.STEEL 301215 TV 15 ANS OBL M.STEEL 301215 s 100 811,81 IS1I2 177,25 1,92%
des revenus du portefeuille par catégori cAM E MAOO00092918  OBL SUB CAM DU 12102016 3.56% A 10 ANS OBL SUB 10 101 015,81 101015810 1,28%
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS CIHE MAO000092991 OBL SUB CIH DU 151216 2.97% A 10 ANS OBL SUB CIH DU 55 100 520,28 5528 615,40  7,02%
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 3111212023 com MAOOO0093007  OBL SUBORD CDM du 21/12/2016 a 3.13% REVISABLE 10 70 100 799,81 7055 986,70  8,97%
CIHE MAOOOO093668  OBL SUB CIH TRANCHE C 18/05/2018 2.99% 24 102 530,00 2460720,00 3,13%
ACAT(_l,g\'é)sNS COTEES 7 ARADEI CAPITAL MAO000093825 OBL ARADEI CAPITAL 4.04 081118 A 7ANS 80 14 482,60 1 158 608,00 1,47%
ACTIONS NON COTEES - ADI MAOO000094351 OBLIGATION ADI 31/01/2020 2.91% 10ANS 23 954 0,00 0,00 0%
oaé-éfg;%'(‘)SNS SRONARES :;gggggg 22 :gggg:g] ;2 ocp sa MAOOO0093023  OBL OCP PERPITUELLE SUB DU 23/12/16 REVISB 20 100 284,18 2 005 683,60  2,55%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS '361.614.0 o FT ENERGIA MAO000051328  OBLIGATION FT ENERGIA du 14/11/2022 3ans 70 100 898,00 7 062 860,00  8,97%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B LABEL VIE MA0001411604 BT LABEL VIE DU 19/07/2024 3.29% 6MOIS 50 101 518,50 507592500  6,45%
BDT 0,01 1.930.900.67] 27.658,21
BONS DU TRESOR 0,01 1.930.900.67] 27.658,21 EQDOM MAO0001008988 BSF EQDOM DU 03/07/2023 4.06% 2ANS 50 102 467,36 5 123 368,00 6,51%
[TCN 30.385.671.62 3619238521 1.229.107,71 samB MAOO01520388  CD SGMB du 22/02/2019 a 2.92% 7 ans Ravis 52 sem 60 103 299,35 6197961,00  7,88%
BILLETS DE TRESORERTE L T L e MAGOOT522248  CDCIN29/05/2020 297% SANS s i01ssss0 152828700 10a%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1 RR‘” 13.894.445,23 217.31 7157 CAM E MAO001527136 €D CAM DU 28/04/2023 4.35%2ANS 20 103 407,05 2 068 141,00 2,63%
TILT:?’?O?«?Z?(‘;’;’\V\I/ CFG BANK MAOOO1528605  OBL CFG du 10/01/2024 a 3.45% 72 103 424,82 7446 587,04  9,46%
PARTS FCP ATTUARIWAFA BANK MAOO01528787  CD ATW DU 15/02/2024 3.63% 2ANS 30 103 951,99 3118559,70 3,96%
[AUTRES TITRES _
AUTRES TITRES Dépbét a terme (2 ans et plus) 0,00 0%
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 19.334.366.2 4.467,64 10.580.15 Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0%
TITRES DONNES EN PENSION 19.334.366,2 = =
TITRES RECUS EN PENSION 4.467,64 10.580,15 Rtrewmctts 900 o%
PRET ET EMPRUNT DE TITRES Bons de caisse 0,00 0%
[Autres revenus i E| —_—
Autres produits sur B Liquidités 714 899,62 0,91%
TOTAL 77.986.131,13  75.451.525, 298536164 225470993 | Total actif [ 78701 030,79  100%

Autres revenu:
TOTAL

‘ 77.986.131 ,13‘

75.451.525,53 2.985.351,61‘ 2.254.709,93

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice/
Semestre

[Nombre d'actions ou de parts en circulation a Ia fin de la période

Actif

Exercice/
Semestre

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Pensions livrées

ol

net

77 290 335,06

Nombre d'actions ou de parts

588 368|

[Valeur liquidative de fin de période

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS PLUS VALUES MOINS Fidaroc
VALUES VALUES
&> GrantThornton
|IACTIONS
IACTIONS COTEES - - N " " ria i
ux porteurs de parts du
IACTIONS NON COTEES i i pux parts du.
[OBLIGATIONS 29.491,48 28.496,92 7.610,61 42.705,25
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 29.491,48| 28.496,92 7.610,61 42.705,25| pport du i i aux
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS i Période allant du 1°" janvier au 31 décembre 2024
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B - Opinion
[TCN 153.081,87) 44.659,80 206.449,60 19.200,07] a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
[BONS DU TRESOR 32.327,86| 4.361,2 102.311,04| 3.360,20| placement « FCP MAROGEST CASH », nous avons effectué I'audit des états réglementaires et documents.
IBILLETS DE TRESORERIE 1 Joress  sssoed 239632 Giointe, qut 1< Ditan, 15 compta 46 produits of charges, T atat des coldes 4e gestion
Pour Fexarcios, clos & cetta date. ainsi que Tstat des informations complementaires (ETIC) ad fire 4 1a
ICERTIFICATS DE DEPOT 4504628 37.3219§ 9558792 3.208.00 Perioda ailant du 1o Jamvier au 31 Gbcembra 5054, Gas Siats da SyPINGSS 1ont 1Essort an Soti net e MAD
[BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 75.707.79 10.235.55 07 200.335.08 dont i béndrice & artecter de MAD 2.076.602.06.
[TITRES D'OPCVM Nous certifions que les états ot annuels cités au premier paragraphe
IACTIONS SICAV ] ] Cirtessus sont reguIiers of SIGAres ot donnent, dans. fous. leurs ASPECts SIGNINCANTS, UG IMAgs GaIS du
BARTS Fop ] Tesuniat des oparations de Ia perlods Scoulbs ainel qus ds 18 huation financiore of 4l patrimeing du fonds
Commun @6 placemant « FCP MARGGEST GAGH » au e G 1a periods allant du 1+ Janvier au 91
IAUTRES TITRES 2024 au ‘admis au Maroc.
|IAUTRES TITRES -
[TOTAL 182.573,35| 73.156,72| 214.060,21) 61.905,32 de ropinion
Nous avons effectus notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabllités qul nous
‘ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS Incombent en Ve ds ces normes sont Piue amplement dscrites dans. I8 seetion « Respensabites d
Todnacr & Tégard da Taudlt das aiats a6 cyntheess » du Présent rapport. Nows Sommes ndepandants du
Tords commn o ik ragres da Tl S appiuent & Taudt Gee Stats
e Syninaas &1 noUS PO oGS SoALITAS des AUtes i i nous
MONTANT MONTANT selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS | 1.306.564,11 appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
|REPORT ANOUVEAY - | CAPITAL 1.306.564, 1 de a diraction et des responsables de la gouvernance A 'égard des états de synthase
COMPTES DE REGULARISATION -446.018,49 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - La Direction est de la et de la fidéle des états réglementaires et
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1.752.582,60 | AUTRES (A PRECISER) annuels, au ‘en vigueur au Marog, ainsi que du
contrdle Inteme qursils comme pour a retat do
%;F:ES PRELEVEVENTS oA ToTAL R TRTTRT exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états e synthéses, c'est & la Direction quil incombe d'évaluer la capacité du FCP
a son e e can donéant, les questions relatives & Ia continuite de
POLITIQUE DE L'OPCVM rexploitation et d’appliquer le principe sauf si la direction a I'intention

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

de
de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux de surveiller le o du FcP.

de la

Responsabilité de Pauditeur pour 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir l'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport
de Pauditeur notre opinion. L i a un niveau élevé d'assurance,

ui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes o reurs et elles sont comme lorsqu'il est s'attendre a
ce que, iduellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant Sur ceux-ci

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre
= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent d
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la les fausses
déclarations ou le contournement du controle interne ;
= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit afin
de des udit aux et non dans le buf
d’exprimer une opinion sur Pefficacité du contréle interne de la société de gestion du fonds ;
us apprécions le es retenues
et le caractére faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniere ;

caractere

= Nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
de o' et, selon les éléments probants obtenus, quant a
vy u non d'une e a des

o it i ou
de Jater un doute Important Sur 1a capacité du fonds. a Livre son exploftation. Si nous
v . hous sommes tenus d atirer T attention des

au sujot de

X b < opimion modifics.
Nos conclusions s'appuient sur les elements probants obtenus jusqu'a Ia date de notre rapport.
Des SaFe Tatars bar ailleurs amener 1s fonds a cesser son

s 3
lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états.
cette ou, si ces n

exploitation ;
Nous  éval la présentation d'ensemble, la  structure et

états de synthese, y compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions.
siles états de synthese les opér s ot sous-jacents d'une maniére
propre a donner une image fidéle

Casablanca, le 20 mars 2025

Le comm7n e aux Comptes.

Rachid Jbu»asu
Associe

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Boursenews du 28 Mars 2025



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM LIQUIDITE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La politique d'investissement cherche & offrir aux souscripteurs une évolution réguliére de la valeur liqui-
dative & court terme et garantir ainsi une rentabilité comparable  celle du marché monétaire. Les actifs
du FCP, sont investis en permanence & hauteur de 50% au moins, hors titres d'OPCVM "monétaire”
et liquidité, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an, tout en respectant
Ia réglementation en vigueur.

etune

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Grandement impactée par I'augmentation de I'encours de la monnaie fiduciaire, la situation de Ia liquidité bancaire a poursuivi sa détérioration durant l'année 2024 malgré le
renforcement des avoirs en devises. En chifres, e besoin de liquidité des banques s'est établi & 123 Mrds de DH en moyenne pendant fannée 2024 contre 84 Mrds enregistré
en 2023. Sur un autre registre, et face & une inflation en

fragilisée, la b;

anque centrale

POLITIQUE DE PLACEMEN

de sa politique monétaire, décidant de réduire son taux directeur de 25 pbs pour une premigre fois en juin avant de le réduire une deuxiéme fois de 25 pbs en décembre en le
ramenant & 2,50%.

amarqué un

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Gréce & une gestion optimale de son allocation et une diversification des sources de per-
formance, le FCP CAM LIQUIDITE a enregistré une performance de 3,36% sur Iannée
2024. Il a ainsi surpassé son indice de référence, le BDT 6 mois, qui a réalisé 3,13 %.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS
[CONSTRUCTIONS
|IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
[PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 408.059.571,49| 399.598.837,29|
TION:
OELIGAT\ONS 175.033.001,30| 164.536.615,39)|
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 178.634.122,52| 86.625.870,27|
[TITRES D'OPCVM 22 290 416 91 7. 468 439 75
[BON DE TRESOR
[OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 31 229 570 26 140. 548 403 29
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
|IAUTRES TITRES
[OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 658,85
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00|
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
|IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 658,85|

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL

|IAUTRES DEBITEURS

[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2ANS)
IDEPOTS A RES
BANQUES ( SOLDES DEEITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

-45 771 175 00
45.771.175,00|

389.873,68

TOTAL I =1

408. 059 571 49 399.599.496,14|
20.461.593,47|

389.873,68 20.461.593,47|
408.449.445,17| 420.061.089,61

-45.771.175,00|
65.931.175,00|

301.593,47|

IPOSITION DE CHANGE

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

[COMPTES FINANCIERS PASSIF (K)

EMPRUNTS A TEI

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

178.755.280.46|
208,16

208,16]

0,00|

TOTAL

Il =
TOTAL GENERAL = [+II+1II

208.16|
408.449.445,17|

167.305.327,67|
182,91

182,91
0,00

182,91
420.061.089,61

CCOUPON ENCAISSE

PASSIF 31/12/2024 4 31/12/2023 COUPoN et
CAPITAL (A) 221.652.296,42 283529.990.57
CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 251.332.016.46) 182.512.385,35
EMISSIONS ET RAC -33.281.462,13] R 802,43 NATURE 3111212024 3111212023
COMVISSIONS DF SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 0,00 0,00 _
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 2.116.056,51 1423562557  [Produits sur @) 16.661.401.11 16.876.206,77)
RAIS DE NEGOCIATION X X [Produits sur actions
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.485.685,58 2586.240,25  [Produits sur obligations. 9.684.648,36] 8.185.837,01
IProduits sur titres de créances négociables 5.206.777,64| 5.754.866.97]
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 860.220,44 1.528.289,02)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1.608.762,02 2.697.641,56  [oroquns sur acquisiions et cessions temporaires do ftre 330.754.67) 728.176.30
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1:608.762,02 2697 G415 oo S e e financiéres & terme
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 [Intéréts sur comptes courants & terme 570.000,00 679.013,89
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [Intéréts sur comptes courants & vue 0,00 0,00
IProduits sur garanties données en espéces
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 6.432.898,11 6.427.946,90  [Autres produits sur opérations financieres 0,00 23,58
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 6.432.89811 6.427.946.90
(Charges sur B) 404.559.78| 643.006,82
FORTEFEUILLE TI?JS;:IEI‘:SSJFRNET A+B+C+D+E %ég gg ?g gg %g ;g g;g g3 [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 404.559,7 642.887,46|
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ' éﬁ‘;ﬁ;@?&?gﬁgﬁ;ﬁggﬁﬁgﬁg’e‘fgg;i?;,i‘; portefeville
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 165.106.515,70 155.917.253,25  [Qorcee sur eorants
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréta sur comptes sourants créditeurs 0,00 200,36
(OPERATEURS CREDITEURS () 13.567.692,20) 11.300.462,34 ﬁztar;gsecshz‘;fggg?&lfs  fegues en espéces
ISOUSCRIPTIONS A
RCHAT A REGLEMENT DIFFE 13.567.692,20 11.300.462,34)
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 16.256.841,33 16.233.109,95|
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 81.072,56] 78.612,08 Eﬁa'f de 9"’f"°" (D) 3'132";;3 gg 3'37’;'3? ‘;g
PERSONNEL ges externes 599, :
O CANIAMES SOCIAUX Impots et taxes 40.445,08 64.237.27]
ETAT 1.171,07] 254107 [Charges de personnel
IAUTRES CREDITEURS IAutres charges de gestion courante 2.252.720,54 2.415.321,5
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 79.901,49 76.071,01 [Potation aux frais de gestion budgetés 831.414,46 891.159,97|
IDotation aux provisions
POSITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes 0,00 0,00

ll-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 13.126.361,43]

[Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E]

-6.693.463,32]
-6.693.463,32]

[Régularisation es revenus de lexercice en cours (E)

12.854.959,55)
-6.427.012,65)
6.427.012,65)

|Acomptes sur de I'exercice (F)

[Produits utilisés
(Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 6.432.898,11]

6.427.946,90|

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

BLEAU DES DETTE

VARIATIONS A-B
PLUS MOINS | ECHUES NON
DESIGNATIONS 3111212024 31/12/2023 CREANCES TOTAL . . o | PLUS |, | MOINS |, | ECHUESET |
FAVORABLES | DEFAVORABLES D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL % oun anl % | D'UN AN |%|NON PaYEES| %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 16.256.841,33_16.233.109,95 23.731,38) OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 |
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 1 zg:g; ﬁ 1§§§¢:§:;g 271.401,88| [COUPONS A RECEVOIR 0,01 0,0 ggﬁgé‘;fgﬁgﬁgfggf;;s 13.567.692,20) gg1 13.567.692,20]
898,11 6.427.946,90) e s6755  |VENTES AREGLEMENTS DIFFERE -
[PRODUITS CAPITALISES (B) .317.394,06)  9.832.261,61 514.867,55) o S S SURCO ACHAT A REGLEMENT DIFFERE [13.567.692.200 5,91 13.567.692,20]
[Commissions de souscriptions et de rachats 0 0 PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0.0
PPlus Values réalisées 2.088.877,06  3.262.175,64] 117329858  |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.0 0,0 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0.0
des 7.228517,00  6.570.08597|  658.431,03 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,0
|Augmentation des différences do change 0 0 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,01
CHARGES CAPITALISEES (C) 7.439.214,54  6.156.739,44] 98247510 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 81.072,56 0,03 81.072,56
IMoins Values réalisées 603.19148  675.935,39) 72.743.91 PERSONNEL IPERSONNEL 0,01
[Diminution des différences d'estimations 6.536.023,06|  5.480.804,02| 1.055.219,04] [ORGANISMES SOCIAUX 0,01
[Frais de négociation 0 0,03 0,03 IAUTRES DEBITEURS T 1171,07__ 0,00 1.171,07]
[Diminution des différences de change 0 o ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 0.00
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2.478.179,52] _ 3.675.522,11] 1.497.342,65 | DEPOT A TERME 0,00 -45.771.175,00] 45.771.175,0 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 79.901.49 0,03 79.901.4
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D} 8.611.077,63_10.103.469,07| 1.492.391,44
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 31.672.700,11 59.805.443,99| 91.478.144,10)
ISouscriptions (y compris comptes de requl des revenus) 2.369.222.745,73{3.730.855 673,71 1.361633.127.99 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIE PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 2.400.895.445,84| 3.671.050.429,721.270.154.983,88] . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q g e s ©© Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 252.755.579,03| 182.846.665,97] DEFOTSATERME (ZANSETPLIS 122024 =0 122023 — 31122024 3111212023
{ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 229.693.956,55 252.755.579,03] DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2ANS) 45.771.175,00) 65.931.175. 00 208,16| 182,91
DEPOTS AVUE RI RES 0.00 0.00
DES DEBITEUR: 3016769 - ﬂ
iy " BoCETes ﬂ—ou BSE & AThES INTERMEDIARES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 3111212024 31/1212023 | FAVORABLES |DEFAVORABLES TOTAL 3:‘89«573 68 20.461.675.97) OTAL 208,1
aleur liquidative de cloture 860,43 1.799.75]
Résulat & afecter (A) 6432 896.11 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cléture (B) 229,69 23.061.622,02| - — - =
ombre d'actions ou de parts (C) 12 16.976.00] s e e
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C)
Dont part capital (B -A)/ C AGRICAPTTAL Sel AR CAP 150833 3935 Tsooo Xz
Dont part revenu (A/ C) A GrRANE SF GRRANE AR GZ07I0 S Sc.00 Tariis 3.575,55950 R
BLEAU D'ANALYSE DES REVEN o8 omRA 200.00 SeesasT 3a.677.948.00 545
BANGUE CENTRALE POPULAIRE MAAGOOCOSEE0A Geiece “Fozsasa 3560 5558306 3855.335.34 o=
o T AGoOCoSEoeT Ceteceisaz.55 5 aveav S0 Sssscas Ssov.33a 2 357
des revenus du par catégorie _ I 5oz R RACE PRI ickons ——— AT =
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS = MAGOOISISERS T CrG BANK 10-01-25 3.17 70.00 Joiesses 7.115.755.50 17a
srous
Catégories de TITRES 3111212024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 'CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAOGO1530122 O cAm 10/10/24 3.30 200.00 1c0.878 38 30.175.676.00 XY
MADGO1537156 T5 cam 78047033 4.35% Zes.00 o307 0% 27,402,568 25 e 71
IACTIONS Gl CAM 14/12/2020 3.37% To .00 160.427.85 1.604.278.56 o2
ACTIONS COTEES h h CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAGGOCO52462 GBL SUB il 090115 3.70 70000 103.983.57 206,796,794.00 Sos
ACTIONS NON COTEES E MAcooisIsoas > cini o203 30767 3 w5 10000 Sos.sr7sa 0.587.754.00 FxT)
OBLIGATIONS 175.033.001,30] _164.536.615,3¢ =11 SSL ADGORA 530871 4 54 s oo T7.e07 57 Toss.3a735 027
OBLIGATIONS ORDINAIRES 8 DOoulA PROMOTION GROUPE ana
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS i A A S LR O S S RO S NSNS0 o
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS I@ T ESFraSoM T3/1i731 330 oo 36106555 Tsasssecoo 73
BDT FT ENERGIA MAGGGOoS 1328 ENERGIA 14-11-2025 3.35% So0.00 3100.898.00 >
BONS DU TRESOR FT UniuTies. MAGOOO0S 1355 ST OTILTIES 350275 3 8% ie0.00 70,586 70 o1
[TCN .206. FVPER SA (LABEL ViE) TAAGGGI411604 BT LABELVIE 535 5% 130135 S=000 FrresTE -
BILLETS DE TRESORERIE 963.481,63 MAGGOIAIIeRT ST LABELVIE 3.07 63733734 260.00 ic0.352.75
CERTIFICATS DE DEPOT 3.155.077,09  4.951.792,33 TAAGHRES STEEL MAGOOD053 733 ©8 MAAG STEEL 361215 104 145.00 3302400
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1.088.218.92) 06.808.0; MAGGG0552801 O3 MAG STEEL 301215 15A 60 00 6081181
[TITRES D'OPCVM ] Rl FINACE MARGT MAGGO1008570 SS¥ R Fim 2706 75 4.30 10000 oz.705.a4 z
ACTIONS SICAV 7 . = e BSF SALAFINGS 0436 3575 154.00 Toz.738 7T a3z
AU?;;S;?:ES -4.937.776.67) : 1 ' e = AGoCISTSasE o soms s0/05/3034 33N So0.00 Tororiee I5.41%,376.50 S0
AUTRES TITRES E I—scFAc CrEDIT = Ser SoFAC Ex=—=3 15000 75,518 5077.432.50 675
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES -109.600.327,49_123.300.700,66 =
TITRES DONNES EN PENSION -109.600.646,93  119.580.594,34] 0,45 SR W e i
TITRES RECUS EN PENSION 31944  3.720.106,32) 330.754,67] TREson TAGGOIoISE08 EOT 210724 .90 SISERAAIN 31300 773
PRET ET EMPRUNT DE TITRES E
[Aufres rovenus. MAGGOZ009935 S0T0i o3 I0IAIRITA oo ioiTesas Sissssso T
Autres produits sur ] WAFASALATE TAGGOO593573 S war T Ssoo Toraes s Ssis.05656 “as
TOTAL 2*51—51757 370.95006 38243241098 16.091.407.11 AD FIXE INCOM FUND AD FIXE INCOM FUND 1i.684.60 134753 Tas7s.50684 52
" - i " " ¥ i N ’ FCP MAROGEST CASH MAOODOO3 725 1 FCP MAROGEST CASH 58.728.00 131.36 7,714,510.08 .89
rovenisTi Creances ey oo 5o S50 o0
TOTAL ‘ 267.310.950,06‘ 352.432.410,9% 16.091.401,11]  16.197.192,88) L Eevee 222 — e =
TOTAL ACTIE a5s.452.62a75 Too00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

N Exercice/
Exercice/
Semeslre
Semestre
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 123.463.01 140 439 00|
[Valeur liquidative de fin de période 1.860.43

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

/quantité

Pensions livrées

165,107,894.96

Actif Net

229,693,956.55

Nombre d’Actions ou de Parts

123,463.000

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

au

i ire Aux C:

iite
Perlode allant du 1°" janvier au 31 décembre 2024

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
placement « FCP CAM LIQUIDITE », nous avons effectué l'audit des états réglementaires et documents.

cijoints, qui

pour lexercice clos a cette date, ainsi que I'état des informati

le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion
ions complémentaires (ETIC) au titre de la période

allant du 1% janvier au 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD
229.693.956,55 dont un bénéfice a affecter de MAD 6.432.898,11

Nous certifions que les états

annuels cités au premier paragraphe

it v e e AR g e gyt e g Ll i b
résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds.

commun de placement « FCP CAM LIQUIDITE » au titre de la période du 1% janvier au 31
admis au Maroc.

au

décembre 2024

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de Pauditeur

a régard des états de synthéses » du présent rapport. Nous sor

aux régles de
nous sommes acquittés des autres

mmes indépendants d
a raudit des états de synthése et nous

selon ces regles. Nous

estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre

La Direction Ia
annuels,

otdela

au

quielle considére comme nécessaire pour permettre la

en vigueur au Maroc, ainsi

de 1a direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de synthése

fidele des états réglementaires et documents.

que du controle interne

tats de

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS Fidaroc
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| "o [PLUSVALUES| P iee © S vt
[ACTIONS E
|ACTIONS COTEES ] , Aux porteurs de parts
IACTIONS NON COTEES g - FCP CAM LIQUIDITE
OBLIGATIONS 112.751@{ 34377139 110.312,48]  332.530,93
OBLIGATIONS ORDINAIRES 11276152 34377139 11031248 3325309
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g -
[TCN 343.070,93  259.420,09  701.378,86  343.404,45
[BONS DU TRESOR 2953040  126.747,51  250.380,69) 67.966,7 Opinion
[BILLETS DE TRESORERIE 44.436,97] 89.509,36]
CERTIFICATS DE DEPOT 181.834,35 87.523,26)  288.91301|  275.437.7¢
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 111.706,18) 712,35 72.575,80)
[TITRES D'OPCVM 1.633.044,61 2.450.484,30)
ACTIONS SICAV f -
PARTS FCP 1.633.044,61 | 2.450.484,30)
IAUTRES TITRES
[AUTRES TITRES B
[TOTAL 2.088.877,06  603.191,48 3.262.175,64  675.935,39
Fondement de I'opinion
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 6.427.946,90
REPORT ANOUVEAU - | CAPITAL 6.427.946,90 opinion d'audit
COMPTES DE REGULARISATION 6.427.012,65 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 12.854.959,55 | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 6.427.946,90 | TOTAL 6.427.946,90
POLITIQUE DE L'OPCVM
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